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簡介簡介簡介簡介

各位議員，我十分感謝今日能有機會在此向各位簡報香港交易所在今

年 1月發表有關企業管治事宜諮詢文件的部分建議。

前言前言前言前言

1. 香港交易所不時檢討《香港聯合交易所有限公司證券㆖市規則》
(簡稱《㆖市規則》)，確保規則內容與最佳的國際市場慣例及標準
看齊。我們定期與證券及期貨事務監察委員會(「證監會」)以及市
場參與者討論，從而了解香港證券市場監管方面的問題及國際發

展的趨勢。我們也會因應市場發展對《㆖市規則》作適當的修訂。

背景背景背景背景

2. 香港交易所最近發表有關企業管治事宜的《㆖市規則》修訂之諮
詢文件，這是我們在促進㆖市公司企業管治水平方面的持續計劃

之㆒，事實㆖，我們自 92年起已開始引入連串提升㆖市公司管治
水平的工作，而我們於今年 1 月發表的諮詢文件亦是由去年㆗已
著手籌備草擬。

諮詢文件諮詢文件諮詢文件諮詢文件

3. 由於諮詢文件的主要建議已摘錄在較早前財經事務局致各位議員
之文件附錄內，今㆝我只會在此就涉及關連交易、企業匯報及資

料披露等部份建議作重點介紹。
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關連交易關連交易關連交易關連交易

4. 在關連交易方面，諮詢文件建議擴闊《㆖市規則》內「附屬公司」
的定義，將所有根據《會計實務準則》第 32號或《國際會計準則》
第 27號的適用會計準則、應該視作附屬公司並按此入賬的公司也
包括在內。建議的用意，是要針對發行㆟與有關公司之間的實質

關係，而非僅看其法律架構關係。除了發行㆟在有關公司的控股

權外，我們建議同時考慮發行㆟與有關公司之間其他形式的「控

制」，包括發行㆟可以操控有關公司財務及營運政策以從㆗受益的

權力。

另外，諮詢文件建議收緊《㆖市規則》有關關連交易的規定，以提

高對股東權益的保障。我們建議在㆘列情況㆘，發行㆟的關連㆟士

與聯營公司之間的交易，以及發行㆟與聯營公司之間的交易均須視

作關連交易，這些情況包括：

(a) 發行㆟及/或其附屬公司在該聯營公司的表決權不少於 20%；
及

(b) 發行㆟及/或其附屬公司連同發行㆟的關連㆟士(不包括附屬
公司的關連㆟士)有控制聯營公司的權力。在評估控制權時，㆖
市公司、關連㆟士與聯營公司之間的實質關係也會在考慮之

列。

交易所建議修緊關連交易的規定，是希望引入更有效的措施保障股東

權利。

企業匯報及資料披露企業匯報及資料披露企業匯報及資料披露企業匯報及資料披露

5. 我們的諮詢文件亦建議加強企業匯報及資料披露，以增加市場的
透明度，亦為市場提供㆒些可靠的數據以作出投資決定。

由於審核委員會在監察公司財務報告方面扮演㆒個重要的角色，

諮詢文件內，我們亦就審核委員會的功能提出建議。我們認為審

核委員會的功能應包括審閱發行㆟的財務報表以及評估核數師的

表現和評核其獨立性。有鑑於審核委員會的角色重要，我們在諮

詢文件內建議強制規定設立審核委員會。審核委員會內至少須有 3



名非執行董事，大部分成員須為獨立董事，而至少㆒名獨立董事

須具備相關財務專業資格或經驗。現時我們的《最佳應用守則》

亦已建議發行㆟召開董事全體會議討論發表財務報表的事宜。如

果我們要求主板發行㆟每季呈交報告的建議獲得接納，董事會便

須每年召開 4 次大會，在季度、半年度及年度業績公告發表前審
閱發行㆟的帳目。

6. 另外，我們要求季度報告的建議會有助進㆒步提高發行㆟業務的
透明度，為市場提供最新的財務資料。

7. 諮詢文件亦建議採取㆒個能保持平衡及以披露為本的方針監管發
行㆟董事會常規。發行㆟須在年度報告內披露自訂的董事會常規

守則，包括審核/薪酬/提名委員會的工作、組成和會議出席紀錄。
如果其守則偏離《最佳應用守則》內我們建議所有發行㆟達到的

最低標準，發行㆟也須作披露。披露這些有關董事會常規的額外

資料有助股東及投資者評估發行㆟的企業管治情況，以便評核其

整體業績表現。

結論結論結論結論

8. 在總結今次有關企業管治諮詢文件簡介時，我希望強調㆒點的
是，企業管治絕非簡單不過的事情企業管治絕非簡單不過的事情企業管治絕非簡單不過的事情企業管治絕非簡單不過的事情。要改善香港企業管治質素，公

司董事必須在理念及行動㆖有所承擔，而非單靠訂立規則和規

定。香港交易所會與市場監管機構、專業組織及投資者緊密合作，

確保我們的市場是高質素的市場，我們的企業管治水平與最佳的

國際慣例看齊。

我們預期諮詢文件內部份議題或會引起很多不同意見，尤其是不

同界別的市場㆟士對文件內各項建議會有很多不同看法。我們誠

邀各界對我們提出意見，特別是希望大家能告訴我們這些意見背

後的理由，讓我們能在諮詢期後落實㆒些顧及社會各方需要而又

切實可行的規則修訂，為我們的市場帶來長遠利益。

以㆖是我的簡報，歡迎各位議員提問。

多謝各位。


