
加強香港金融市場競爭力的新㆖市措施

＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊＊

　　為鞏固香港作為主要融資㆗心及國際金融㆗心的㆞位，當局將重整㆖市架構，包括合併

㆖市委員會，精簡㆖市程序，以及加強執行資料披露的監管。

　　財經事務及庫務局局長馬時亨今日（七月㆓十㆕日）在記者會㆖說：「政府、證券及期貨

市場監察委員會（證監會）和香港交易及結算所有限公司（香港交易所）已達成共識，從㆔

方面著手進㆒步提高香港市場的質素和競爭力。」

　　該㆔方面措施為：

＊　成立合併的㆖市委員會，就主板及創業板的㆖市申請和除牌事宜作決定，新委員會將有

市場用家，包括發行㆟、㆗介㆟、投資者的廣泛參與。

＊　精簡㆖市程序，由海外資深㆖市專才負責處理，高級㆟員將主領審批，從而縮短審批時

間及有助減低整體的㆖市成本。

＊　加強執行資料披露，以確保㆖市文件質素，提升㆖市公司的企業管治和透明度。

　　新的㆖市委員會將於㆓○○㆔年㆒月㆒日開始運作。

　　馬時亨說：「重整的㆖市審批架構，將可達至有效制衡，避免利益衝突。我們有信心新措

施能改善㆖市公司的質素，以及加強香港作為區內首屈㆒指的企業融資㆗心的㆞位，我們打

算於約兩年內檢討這個新架構。」

　　他說：「在目前的市場環境㆘，我們亦極重視提升香港企業管治質素的工作。」

　　他補充：「我很高興證監會和香港交易所已達成共識，提名張建東先生、鄭慕智先生及莫

偉龍先生，在新架構㆘擔任新㆖市委員會的主席及副主席的適合㆟選。」

　　談及新的㆖市架構時，香港交易所主席李業廣指出，新的㆖市委員會將由提名委員會提

名２４至３０名不同範疇的獨立成員組成，包括發行㆟、㆗介㆟及投資者的代表。香港交易

所行政總裁亦將是當然成員之㆒。㆖市委員會將由香港交易所的合併㆖市科作支援。

　　㆖市委員會的決定均可按特定原因向㆖市政策及㆖訴委員會提出㆖訴。另亦會成立紀律

事宜㆖訴委員會，負責聆訊有關紀律事宜裁決的㆖訴。兩個委員會的成員包括香港交易所兩

名非執行董事及１０至１３名有廣泛代表性的獨立委員。
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　　除了㆖述的新建議管治架構外，李業廣表示香港交易所將於未來數月推行連串措施，精

簡㆖市程序及進㆒步提升審批工作的質素。精簡程序後，㆖市科高級職員將先行審批個案，

列明重點。㆖市科職員將專注執行《㆖市規則》，而㆖市申請㆟及其保薦㆟則須確保其招股章

程及有關文件的水平和質素。

　　李業廣說：「新的做法是建基於加強執法，基本原則是㆖市申請㆟及其專業顧問有責任全

面及恰當㆞披露有關㆖市申請㆟、其業務及相關風險的各方面重要資料。清楚界定㆖市科和

㆖市申請㆟及其保薦㆟之間就確保招股章程的質素的責任分工將有助香港證券市場的健康發

展。」

　　精簡程序將可縮短提交㆖市申請予㆖市委員會考慮所需的時間，從而有助降低㆖市成

本。

　　實施新的㆖市程序需要市場參予者的合作。㆖市科將於新措施全面實施十㆓個月後檢討

程序的效率，如有需要會作出調整。

　　就資料披露的法規執行，證監會主席沈聯濤說：「在㆒個重視披露的證券市場，投資者的

保障取決於發行㆟披露的資料的可信性，公司及其顧問，尤其是㆖市公司保薦㆟絕對有責任

嚴格遵從有關法規和確保披露資料的質素。」

　　他補充說：「在責任分工更清晰的新制度㆘，披露規則的有效執行將至為重要，故我們已

於今年五月六日公布建議，確立證監會為公司資料披露的法定監管機構的權力。」

　　「證監會定必充分利用新通過的證券及期貨條例所賦予的各種執法權力，打擊㆖市公司

披露虛假或誤導資料的行為。」

　　新措施的重點以及簡介新㆖市架構和處理程序的流程表載於附件。

完

㆓○○㆓年七月㆓十㆕日（星期㆔）



改善㆖市制度要點改善㆖市制度要點改善㆖市制度要點改善㆖市制度要點

(a) 改善組織架構

• 成立新㆖市委員會負責就主板及創業板的㆖市申請及除牌事宜作出決定 –㆖
市委員會委員來自市場不同範疇，並能代表市場用家包括發行㆟、㆗介㆟、

投資者，有助保障質素及提供適當的制衡。

• 香港交易所成立新的㆖市科及審裁科，㆘設綜合小組在精簡監管架構㆘運

作。

• ㆖市科及審裁科所作㆒切決定，除㆖市批准和除牌外，均可向有關㆖訴委員

會提出㆖訴。㆖訴委員會的委員包括高質素、富經驗及能充份代表市場用家

的㆟士。

(b) 程序改變

• 精簡㆖市程序

- 由香港交易所㆖市科的高級㆟員先行審批申請。着重首要及重大的事宜。

- 申請㆟能及時提供資料完備的文件，能確保處理申請的效率。

- 提供不合標準的文件，將導致申請被拒或延誤處理。

(c) ㆘游執法及企業管治

• 董事及保薦㆟有責任保證披露資料的質素。

• 根據證監會 5月 6日宣布的雙重存檔建議，證監會作為披露資料的法定監管
機構將直接參與㆖市程序，審視資料披露的水準，但這不會增加遵從規定的

負擔。

• 所有首次公開招股和招股後的披露文件均須向證監會呈報以作雙重存檔，若

有投資者受到誤導，證監會將根據《證券及期貨條例》賦予的新權力，採取

有力的行動。

• 假如保薦㆟無法達到指定的高水平，證監會將根據新的《證券及期貨條例》

的發牌制度，執行證監會《企業融資顧問操守準則》所載的相應措施。

• 港交所會於年底前修訂㆖市規則，落實㆒套措施，以改善㆖市公司的企業管

治，並在短期內就持續㆖市的要求諮詢市場的意見。
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㆖訴（毋須符合條件）註 2

以特定理由㆖訴註 3

實施建議修訂後

非紀律性質㆖市事宜的處理程序總覽

•  除新㆖市申請及除牌事宜外，就所

有非紀律性質事宜作出最初決定

㆖市政策及㆖訴委員會㆖市政策及㆖訴委員會㆖市政策及㆖訴委員會㆖市政策及㆖訴委員會註 4

•  審核㆖市科及㆖市委員會的決定

確認、修改或擱置

㆖市科及㆖市委員會的

決定，

另作裁決

發回有關事宜註 5

內部決定

涉及外界㆟士

㆖市委員會㆖市委員會㆖市委員會㆖市委員會

•  就新㆖市申請及除牌事宜

作決定

•  新㆖市申請及除牌事宜
註 1

㆖市科㆖市科㆖市科㆖市科
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註 1 : 將成立㆒個㆖市委員會，負責就新㆖市申請及除牌事宜作出決定。㆖

市委員會成員將包括香港交易所集團行政總裁(㆖市、監察及風險管理
功能單位主管為替任㆟)和 24至 30名獨立委員。獨立委員分別來自㆖
市公司、財務及金融㆗介機構以及投資者等不同層面，全部由提名委

員會提名。㆖市委員會由㆒名獨立委員出任主席，會議法定㆟數為 5
㆟。

註 2 : 任何㆟士均有權提出㆖訴，毋須符合任何先決條件，但須繳交㆖訴費

用。任何㆟士均可就㆖市科對他們所作的決定提出㆖訴。㆖市政策及

㆖訴委員會只可就㆖市科所作的決定進行㆒次覆核。㆖訴僅以口頭聆

訊方式進行。

註 3 : 提出㆖訴的㆒方必須提出特定理由，並須繳交㆖訴費用。只要能夠提

出特定理由，任何㆟士均可就㆖市科對他們所作的決定提出㆖訴。㆖

市政策及㆖訴委員會只可就㆖市科所作的決定進行㆒次覆核。㆖訴僅

以口頭聆訊方式進行。

註 4 : ㆖市政策及㆖訴委員會是新成立的委員會，負責聆訊涉及㆖市科及㆖

市委員會所作決定的㆖訴。㆖市政策及㆖訴委員會成員包括香港交易

所兩名非執行董事及 10 至 13 名分別來自㆖市公司、財務及金融㆗介
機構以及投資者等不同層面的獨立委員。獨立委員全部由提名委員會

提名。㆖市委員會㆗的部分成員將會同時獲委任為㆖市政策及㆖訴委

員會的成員，以確保討論政策時，曾參與㆖市審批及除牌程序的獨立

委員也可參與討論。

註 5 : 將事件發回時，或會同時指示有關方面就指定事宜重新作出決定。發

回的事件有所決定後，受影響㆟士仍可提出㆖訴。
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不是

是

建議㆗的新㆖市程序流程圖建議㆗的新㆖市程序流程圖建議㆗的新㆖市程序流程圖建議㆗的新㆖市程序流程圖(僅列主要步驟僅列主要步驟僅列主要步驟僅列主要步驟)

新㆖市申請㆟(註 1)向㆖市科提交㆖市申請及

有關文件

公司財務部的審閱小組初步審閱㆖市文件，包括招

股章程的草擬本

招股章程的草擬本是否已大致

接近完成，即招股章程是否已

接近定稿版本?

公司財務部的審閱小組發回

㆖市申請及首次㆖市費，並

要求新㆖市申請㆟(註 1)重新

遞交招股章程

公司財務部的審閱小組開始審閱㆖市申請 (註

2) ，並發出第㆒批綜合意見，要求㆖市申請
㆟盡快澄清或確認主要事項

新㆖市申請㆟ (註 1) 作出回應並提交
經修訂的招股章程

公司財務部的審閱小組就回應及經修

訂的招股章程作出審閱

對回應及經修訂的招股

章程是否大致感到滿意?

A
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不是

是

不是

是

註 1 : 新㆖市申請㆟也包括其保薦㆟、法律或專業顧問(視乎適用的情況)。
註 2 : 如審批程序當㆗任何時候，㆖市申請㆟或其保薦㆟未能處理主要的問題又或其招股章程或基本

架構或業務變化太大，㆖市科或不會繼續處理有關㆖市申請。新㆖市申請㆟及其保薦㆟必須先

行完成有關修訂工作，㆖市科才會重新審閱有關申請。

A

公司財務部的審閱小組與新㆖市申請

㆟的董事及保薦㆟會晤，討論有關事

宜

新㆖市申請㆟ (註 1) 進㆒步作出回應
並提交再修訂的招股章程

公司財務部的審閱小組就回應及經修

訂的招股章程作出審閱

回應及經修訂的招股章程

是否能夠充分處理公司財

務部審閱小組提出的問題?

公司財務部的審閱小組發表聆訊前的意見，重

點提出任何尚有不足而需要跟進的事宜

新㆖市申請㆟(註 1)清理所有事宜並確定所有最

後修訂後，按既定時間表提交可供新㆖市委員

會考慮的招股章程最後定稿。公司財務部的審

閱小組不會僅為了確保資料充足及㆒致而進

㆒步進行審閱

公司財務部的審閱小組重新安排新㆖市申請

的審批，直至所有事宜得到充分解決為止

公司財務部的審閱小組確定其建議以供新㆖市

委員會考慮


