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規管透過大眾媒體廣播的證券相關節目  
 
 

財經事務委員會副主席要求法律事務部就規管透過大眾媒體

廣播的證券相關節目的現行法例及規範性條文提供便覽，以協助議員

在 2006年 1月 5日的事務委員會會議上考慮與衍生權證市場檢討有關的
事宜。  
 
2.  透過大眾媒體廣播的證券相關節目，是指由主持及受邀嘉賓

就證券或外匯市場的走勢或特定證券或貨幣提供分析或評論，以及在

直播期間答覆撥通電話的一般聽眾或觀眾就個別證券的提問的電台或

電視節目 (下稱 “證券相關節目 ”)。  
 
3.  在香港特區，證券及期貨事務監察委員會 (下稱 “證監會 ”)是所
有從事與《證券及期貨條例》(第 571章 )附表 5所界定的證券及期貨合約
交易有關的活動的人士的監管機關。 1 這些活動稱為受規管活動。任

何人除非獲發牌或根據《證券及期貨條例》的有關條文獲得准許或豁

免，否則不得從事受規管活動。 2 很多證券相關節目的主持及嘉賓都

是《證券及期貨條例》所訂的持牌人，有些則並非持牌人。他們參與

這類節目的行為，可屬於第 4類受規管活動，即就證券提供意見。然而，
《證券及期貨條例》附表 5中 “就證券提供意見 ”的定義第 (ix)段已明確
訂明，該詞的意思並不包括透過普遍地提供予公眾閱覽的報章、雜誌

或其他刊物提供的意見或發出的分析或報告，或透過供公眾接收 (不論
是否需付收看費 )的電視廣播或無線電廣播提供的意見或發出的分析或
報告。這意味參與證券相關節目的上述行為並不受《證券及期貨條例》

所規管。不過，還有其他因素須予考慮。  

 

4.  任何人須令證監會信納他是就《證券及期貨條例》所訂的某

類受規管活動獲發牌的適當人選。 3 這是一項持續的責任。證監會如

認為某持牌人並非擔任或留任同一類持牌人的適當人選，可行使紀律

處分權力，包括撤銷該人的牌照。 4 證監會在考慮某人是否適當人選

時，除考慮其他因素外，亦可考慮該人的信譽、品格、可靠程度及在

                                                 
1 《證券及期貨條例》附表 5。 (除非另有明文述明，否則所有在本文件引述的《證
券及期貨條例》條文均節錄於附錄 I。 )  

2 請閱《證券及期貨條例》第 114、 116、 120及 121條。  
3 《證券及期貨條例》第 120(3)條。  
4 《證券及期貨條例》第 194條。  
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財政方面的穩健性，以及其認為有關的任何事項。 5 如某持牌人在證

券相關節目中犯了失當行為，證監會可裁斷他不再是就《證券及期貨

條例》所訂的受規管活動獲發牌的適當人選。  
 
5.  再者，持牌人須遵守證監會訂立的規則及操守守則。 6 《證
券及期貨事務監察委員會持牌人或註冊人操守準則》(下稱 “《準則》”)
第 16.9段 7訂明分析員在大眾媒體中就某上市法團的證券提供分析或評

論時應作出的披露。《準則》第 16段嚴格來說只適用於分析員，但參
與證券相關節目的持牌人都有依照《準則》第 16段作出所需披露。  

 
6.  除上述只適用於證監會持牌人或註冊人的條文外，《證券及

期貨條例》亦載有一般適用於所有人的條文。就現時目的而言，第 107、
108、 298及 301條 8也許是至為相關的。第 107條對為誘使另一人訂立或
要約訂立旨在取得、處置、認購或包銷證券的協議或受規管投資協議，

或取得或要約取得集體投資計劃的權益，或參與或要約參與集體投資

計劃而作出任何欺詐的失實陳述或罔顧實情的失實陳述等行為施加刑

事法律責任。第 108條對該等欺詐或罔顧實情的失實陳述施加民事法律
責任。第 298條規定，任何人披露、傳遞或散發虛假或具誤導性的資料，
而該等資料相當可能會誘使他人在香港認購證券或進行期貨合約交

易，或誘使他人在香港售賣或購買證券，或在香港維持、提高、降低

或穩定證券的價格或期貨合約交易的價格，即屬犯罪。第 301條就關乎
香港的槓桿式外匯交易合約的類似行為訂立新的罪行。任何人如違反

第 298或 301條，便可能負有法律責任，須以損害賠償的方式賠償另一
人因該項違反而蒙受的金錢損失。 9 其他人如針對該人提出訴訟，該

人即使未因該項違反而被檢控或被定罪，仍可能負有上述法律責任。

至於個別事件中，證券相關節目中的行為是否有足夠的接近關係，或

有關資料是否具欺詐或誤導成分，因而招致法定刑罰或法律責任，則

是一個事實的問題。此外還須一提，侵權法亦就疏忽的錯誤陳述或欺

騙提供民事補救方法。  
 
7.  就衍生權證的推銷而言，證監會現正研究此課題。該會最近

就香港的衍生權證市場檢討發表的報告 10已特別處理此問題。11 在《報

告》第VI章，證監會承認，衍生權證發行人所採用的多種日趨普遍的
推銷及宣傳手法正是引起關注的原因，證監會並建議頒布有關推銷衍

生權證的新指引。證監會表示有意把該等指引納入《上市規則》，並

會就此事宜與廣播事務管理局商討，以確保所有推銷活動均納入涵蓋

範圍。  
 

                                                 
5 《證券及期貨條例》第 129(1)(d)條及第 194(3)條。  
6 《證券及期貨條例》第 168及 169條。  
7 第 16段整段均屬相關資料，內容載於附錄 II。  
8 請閱附錄 I。  
9 《證券及期貨條例》第 305條。  
10 《完善市場  精明投資  ⎯⎯  香港的衍生權證市場報告》， 2005年 11月。 (下稱

“《報告》 ”)  
11 請閱載於附錄 III的《報告》第 202至 209段。  
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8.  證券相關節目作為電台或電視廣播的一部分，須根據《廣播

條例》 (第 562章 )受廣播事務管理局 (下稱 “廣管局 ”)監管。必須注意的
是，廣管局只監管節目提供者，即獲發牌提供電台或電視節目的法團，

而不監管主持或參與該類節目的個人。持牌人除遵守其他規定外，亦

須遵守適用於該持牌人的業務守則的所有條文。 12 廣管局已依據《廣

播條例》第 3(1)條，分別就電視及電台廣播發出及刊登業務守則。有關
守則為《電台業務守則  ⎯⎯  節目標準》、《電台業務守則  ⎯⎯  廣
告標準》、《電視通用業務守則  ⎯⎯  節目標準》及《電視通用業務
守則  ⎯⎯  廣告標準》。 13 各套守則的相關條文節錄於附錄 IV，以便
議員參閱。該等業務守則為廣播牌照持有人提供原則性的指引，而並

非直接規管證券相關節目的作業方式。  
 

 

 

 
立法會秘書處  
法律事務部  
2005年 12月 23日  

                                                 
12 《廣播條例》第 23(2)(d)條。  
13 全部載於廣管局網站： http : / /www.hkba.hk/cn/download/。  
















































































































































































