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概要

經紀業概覽

保障客戶資產的架構

從近期連串經紀行挪用客戶資產事件所

汲取的教訓

行動綱領
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經紀業概覽

截至2006年6月30日 A組 B組 C組

經紀行數目 14 51 365
每家經紀行的平均客戶數目 2,446* 5,596 928

2006年6月平均每日成交額 (十億元) 16.4 10.3 3.3

持有總客戶資產 (十億元) 484 403 308

截至2006年6月30日，證監會監管共430家聯交
所經紀行

* -在2006年6月底，A組某經紀行申報其擁有約 27,000名活躍客戶，而其他A組經紀行
所申報的客戶數目平均約為550名。

資料來源: 香港交易所及證監會
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資料來源: 香港交易所
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資料來源: 香港交易所及證監會
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C組經紀行的2006年上半年的合計純利（13億元），較
2005年上半年上升5倍
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保障客戶資產的架構

在中央結算系統妥善保管客戶證券

經紀行根據《證券及期貨條例》必須
履行的責任

證監會的監察行動

投資者賠償基金
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在中央結算系統妥善保管客戶證券

於現行制度下，投資者的證券是存放於經紀行在
中央結算系統的綜合帳戶內，而經紀行會於月底
向客戶發出結單

為提供進一步的保障，客戶可選擇開設附寄結單
服務的股份獨立戶口（SSA）

然而，最佳的方法是以投資者本人名義開立投資
者個人戶口（IP戶口），以保障他們的證券
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IP戶口及SSA的特點

大約二至三千個戶口大約一萬四仟個戶口

當股份變動時，客戶會收到由
中央結算寄出的結單

中央結算會提供結單列明股份
結餘及戶口內的活動

仍由經紀行全權操控由客戶全權操控，所有股份提
存均需要投資者發出的指示

以經紀行名義開立，但為獨立
分帳戶

以客戶名義開立

SSAIP 戶口

證監會基於以上原因，因此支持使用IP戶口
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經紀行根據《證券及期貨條例》
必須履行的責任

!經紀行必須以客戶的最佳利益行事，並實施充
分的內部監控措施，以防止欺詐行為

經紀行必須嚴格遵守相關規則及指引:－
! 現金客戶的證券必須分開處理
! 客戶款項必須分開處理
! 適時地向客戶發出成交單據及戶口結單
! 委任核數師每年審核其財務狀況及有否遵守相關法規
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證監會的監察行動

採取風險為本的監管方法，以識別及集中處
理涉及高風險的範疇

我們會就經紀行及其核數師所提交的資料進
行非實地審查，以及進行實地視察

我們對經紀行的失當行為採取適當行動，例
如發出限制通知書以保障投資者權益及將欺
詐個案轉交警方處理
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投資者賠償基金

於2003年4月，最高賠償額增加至每位投
資者150,000元

如投資者因欺詐活動及商號倒閉而招致
損失，投資者賠償基金是保障他們的最
後措施

在2006年8月底，投資者賠償基金的資產
淨值約為17億元
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從近期三宗事件
所汲取的教訓

經紀行東主缺乏誠信，濫用客戶信任

較小的經營規模，欠缺適當的職責劃分及制
衡措施

大部分客戶均沒有使用IP戶口或SSA
有關盜竊客戶股票的個案，經紀行都發出偽
造結單給客戶

該等經紀行最近的核數師報告並無顯示可能
有違規情況
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三管齊下的行動綱領

繼續嚴格監察經紀行

推動投資者教育，鼓勵更多投資者
使用IP戶口及覆核戶口結單

與核數師更緊密合作，透過帳戶資
料確認程序，有效地揭發欺詐行為
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長遠策略

我們考慮進行檢討現行資產托管安排
的架構，以及如何加強目前對經紀行
的監管，例如﹕
檢討那些處理客戶資產的經紀行所須遵守的
管治標準和內部監控要求

我們正與香港交易所合作進一步提升IP戶口
的服務

考慮就若干類別的失當行為及缺失，對商號
採取更嚴厲的紀律制裁及懲罰
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結語

即使最嚴格的規例亦不能防止蓄意的欺
詐行為（特別是東主所作的）

監管機構、核數師、中介人及投資者必
須攜手合作，以減少欺詐活動及失當行
為

多謝多謝


