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　　以下是財政司司長陳茂波今日（六月三日）出席立法會財經事務委員
會會議簡報香港整體經濟最新狀況的開場發言：

主席、各位委員：

　　早晨，我現在為委員會簡報香港整體經濟的最新情況。

　　受中美貿易摩擦和其他不利因素影響下，環球經濟今年開局欠佳。國
際貨幣基金組織（IMF）在四月初進一步下調今年環球經濟增長預測至
3.3%，是二○○九年以來最低的增幅，但這預測仍然假設環球經濟增長在
上半年表現疲弱後有望在下半年改善。經濟合作及發展組織（OECD）和聯
合國最近亦下調了今年的環球經濟增長預測，並指貿易摩擦是主要的下行
風險。

　　觀乎美國近期對來自內地進口貨品加徵額外關稅和針對內地科技企業
的連串行動，以至內地因而提出的反制措施等，可以預期中美貿易磨擦短
期內難以得到解決的風險正在不斷增加，市場對經濟前景的看法亦正轉趨
負面。今年年初，市場普遍預期中美貿易談判能夠取得正面成果，由此所
帶動較為良好的投資氣氛，已經幾近被完全扭轉。本港股市在剛過去的五
月份下跌了大概9%，是去年十月環球股市大幅調整以來的最大跌幅。

　　除了中美貿易磨擦外，歐洲經濟疲弱，英國能否有秩序脫歐仍然充滿
變數，加上環球多處地緣政局緊張，環球政經環境除了複雜多變外，風險
因素疊加出現的機會亦不能抹煞。香港是一個細小、全開放的經濟體，我
們於年初對香港全年的經濟評估，已經考慮了上述的種種因素，但因為美
國的反覆善變，令事情發展難以預料。我們一直緊貼形勢變化，進行動態
評估，並作以防萬一的準備。

　　主席，接下來我跟大家扼要回顧一下環球主要經濟體年初以來的經濟
表現。內地經濟第一季表現較預期理想，按年實質增長6.4%，與去年第四
季持平，主要數據亦顯示整體經濟表現首四個月合計大致保持平穩。雖然
環球經濟狀況及中美貿易摩擦的情況令人憂慮，但內地經濟的基本面強
韌，加上當局已推出一系列宏觀政策，涵蓋財政、貨幣及就業等多個範
疇，有助今年經濟增長能達6%至6.5%的目標。長遠而言，內地一方面繼續
擴大內需以及朝創新、高增值方向發展，同時亦致力深化改革開放，並推
動大灣區建設及「一帶一路」倡議，這些均有利於長遠提升內地經濟發展
的質量及可持續性。

　　美國方面，第一季的經濟增長雖然受庫存上升所帶動而較預期為佳，
但私人消費及固定投資的增長均見減慢。今年首四個月合計，零售及工業
生產的按年增幅亦較去年第四季為慢。不過，勞工市場依然強韌，通脹溫
和。美國經濟今年預料仍有穩健的增長，但增長步伐相信會比去年慢。
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　歐洲方面，歐元區第一季僅錄得輕微增長，主要經濟體如德國及意大
利的增長依然疲弱。今年歐元區的經濟增長預料亦會比去年慢。英國「脫
歐」談判仍未見突破，歐盟和英國同意將延期至今年十月底，但英國能否
有秩序「脫歐」依然充滿變數。

　亞洲方面，日本經濟在第一季緩慢擴張，其他高收入的亞洲經濟體
（例如新加坡、韓國和台灣）增長亦放緩。相比之下，發展中的亞洲經濟
體受惠於內部需求穩健而大致保持堅韌。內地和亞洲發展中經濟體在過去
五年貢獻環球經濟增長六成左右，預計未來仍會是環球經濟增長的重要引
擎。不過，面對外圍的不利因素，區內製造業和貿易活動今年以來仍然普
遍疲弱。

　貨幣政策方面，聯儲局在去年加息四次後，自今年一月以來政策取向
有所放鬆，表示未來制定貨幣政策時會保持耐性，市場目前也預期聯儲局
在今年不會加息。鑑於經濟前景轉弱及通脹輕微，歐洲及日本央行今年以
來亦採取較為寬鬆的貨幣政策取向。不過，美國利率未來的走向仍有不確
定性。

　本地方面，環球經濟今年年初表現較弱，加上各種外圍不利因素，以
及去年同季的高基數效應，香港經濟按年增長幅度在第一季進一步減慢，
僅輕微增長0.6%。

　由於不利的外圍環境拖累亞洲的生產和貿易活動，香港的整體貨物出
口在第一季進一步減弱，按年實質下跌4.1% ，情況與許多其他亞洲經濟體
相似。四月份的整體貨物出口繼續表現疲弱，已連續六個月下跌。服務輸
出在第一季按年實質增長僅放慢至1.1%，這是受惠於訪港旅遊業持續擴張
繼續帶來支持。

　內部需求在第一季亦欠缺動力，反映在外圍環境充滿挑戰下，本地經
濟氣氛審慎。私人消費開支按年實質微升0.2%，增幅輕微的部分原因是去
年同季的比較基數非常高。零售業銷貨值在今年首四個月也表現疲弱，按
年下跌2%，其中四月份跌幅4.5%，是連續第三個月回落。整體投資開支方
面，亦受外圍環境拖累按年實質下跌7.1%。 

　勞工市場保持堅挺，經季節性調整的失業率近月維持在2.8%，是二十
年來的最低水平。工資及收入繼續穩健增長，實質升幅遍及大部分主要行
業。

　基本消費物價通脹率在今年首四個月平均為2.7%，較去年第四季的
2.9%輕微下降。通脹短期而言估計會維持溫和，今年基本消費物價通脹率
的預測為2.5%。

　樓市方面，由於早前市場對中美貿易摩擦的憂慮有所緩減、環球股票
市場復蘇，加上市場對美國進一步加息的預期有所減退，住宅物業市場自
今年一月起出現反彈，成交顯著回升，今年一月至四月住宅成交平均每月
約5 400宗，較二○一八年第四季的平均每月成交宗數急升82%。樓價亦連
升四個月，四月的整體住宅售價較去年十二月顯著反彈9%，較去年七月的
高峯只低1%。市場信息顯示，樓市在五月仍然活躍。

　二○一九年四月的住宅售價較一九九七年的高峯高出126%。市民置業
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供款相對於收入的指數在今年第一季仍然處於69%的高水平，這顯示樓價大
幅超出市民的負擔能力。

　政府在過去數年一直透過不同途徑增加土地供應以增加住宅單位。在
政府的努力下，未來三至四年的一手私人住宅單位總供應量在三月底時估
計維持在93 000個單位的高水平。此外，二○一九年至二○二三年私人住
宅單位平均每年落成量預計約為18 800個，較過去五年的平均落成量增加
約兩成。政府會密切注意樓市最新的情況，繼續致力維持樓市的健康發
展。

　主席，我現在請政府經濟顧問用投影片向大家再作介紹，稍後我們樂
意盡力回答各位委員的問題。多謝主席。 

完

2019年6月3日（星期一）
香港時間12時24分
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