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中介團體監察科副總監
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列席秘書列席秘書列席秘書列席秘書 ：：：： 總主任 (1)4
梁小琴女士

列席職員列席職員列席職員列席職員 ：：：： 助理法律顧問 6
顧建華先生

高級主任 (1)1
司徒少華女士

                                                                                                           
經辦人／部門

I 與政府當局會商與政府當局會商與政府當局會商與政府當局會商

研究就條例草案第 4分部擬備的委員會審議階段修正案
的擬本

(立法會 CB(1)1049/99-00(01)號文件——關於建議的第 4
分部第 121AD(3)條的法律上考慮因素； CB(1)1049/99-
00(02)號文件——就第 4分部擬備的委員會審議階段修正
案的經修訂第二擬本 )

委員研究政府當局在會議席上提交就第 4分部
擬備並經修訂的委員會審議階段修正案的第二擬本。

第 121AC條

2. 委員察悉建議的第 121AC(2)(b)條業已修訂，使
第 4分部亦適用於與其註冊被暫時吊銷或撤銷的註冊證
券保證金融資人 (即第 4分部所述的 “提供者 ”)所訂立的協
議。但是，第 4分部並不適用於與因第 121WA(2)、121BH(1)
或 121BI條的實施，而不屬違反第 121C條的證券保證金融
資人所訂立的協議。

第 121AD條

3. 證券及期貨事務監察委員會中介團體及投資產

品部執行董事 (下稱 “證監會執行董事 ”)澄清，委員會審議
階段修正案經修訂的第二擬本的 A附加段，應加在第
121AD條內，成為第 (1A)款。他解釋，第 121AD條訂明，
非註冊證券保證金融資人不可強制執行與客戶 (即第 4分
部所述的 “買方 ”)所訂立的協議。該A附加段訂明，證券
保證金融資人倘若註冊被暫時吊銷，便不能向客戶強制
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執行在其註冊被暫時吊銷前所訂立的協議，但協議中與A
附加段所述的收購活動有關的部分則除外。

政府當局

4. 至於第 (2)(b)款，助理法律顧問指出， “因轉移
或不再管有有關的款項或財產而引致 ”的字眼並不適
當。他認為，客戶因蒙受損失而可追討補償，該等損失

應是 “因證券保證金融資人並非註冊所引致 ”的損失。主
席要求政府當局考慮助理法律顧問的意見，修改第 (2)(b)
款的擬本。

5. 至於對第 (3)款的關注，委員察悉政府當局提交
的資料摘要，載述當局在擬定第 (3)款時所考慮的法律因
素。財經事務局首席助理局長表示，按政府當局所得的

法律意見，根據第 (3)款作出的補償，類似根據普通法對
違反合約所作出的賠償，有關的損失只限於因 “直接 ”或
協議雙方 “理應預料到 ”的損失。因此，為了與普通法貫
徹一致，政府當局認為現時的擬本恰當。他強調，如果

將第 (3)款的適用範圍擴大，容許追討間接或無直接關係
的損失，便會在法律上造成差異。

政府當局

6. 經修訂的第 (3)(b)款訂明，倘若客戶在 “該等損
失產生時 ”並不知悉證券保證金融資人並非註冊，客戶便
有權追討補償。財經事務局首席助理局長就此解釋，現

時的擬本涵蓋證券保證金融資人並非註冊、註冊被暫時

吊銷或牌照被撤銷的情況。他察悉主席的建議，認為應

將第 (3)(b)款納入關於客戶追討補償的權力的第 (2)款
內。

政府當局

7. 至於新訂的第 (4A)款 (即B附加段 )，證監會執行
董事表示，該款是參照第 (4)款。倘若客戶根據第 (2)款有
權因蒙受任何損失而追討補償，補償的款額須由客戶及

非註冊證券保證金融資人雙方議定，或倘若任何一方向

法院提出申請，則由法院認為是公平公正而決定的補償

款額。證監會執行董事同意考慮主席的建議，將第 (4)款
與第 (4A)款合併，以改善該兩項條文的草擬方式。

8. 至於經修訂的第 (5)款，證監會執行董事表示，
該款已重新草擬，訂明如果客戶選擇不履行有關協議，

非註冊證券保證金融資人可向法院申請，要求客戶退還

已取得的任何款項及交還任何財產。為了防止客戶得到

意外的利益，法院可為上述退還款項訂定其認為屬公平

公正的條款。

9. 主席表示關注，經修訂的第 (5)款可能過分保障
非註冊證券保證金融資人。他認為，新的第 (4A)款及第
121AE條已為證券保證金融資人提供途徑，向法院尋求補
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救方法。委員察悉，在非註冊證券保證金融資人破產的

情況下，第 5款可能有用。在這些情況下，接管證券保證
金融資人的清盤人可向法院申請，要求客戶退還已取得

的資產，並將討回的資產分發給債權人。因此，第 5款訂
明證券保證金融資人可向法院提出申請，這是恰當的做

法。

政府當局

10. 政府當局察悉委員建議在第 (5)款中，以 “沒有履
行 ”取代 “選擇不履行 ”的字眼。

第 121AE條

11. 委員察悉第 (2)款業已修訂，訂明證券保證金融
資人及客戶均有權向法院提出申請強制執行有關協議。

法院必須先信納第 (3)款所載的強制執行條件已經符合，
才會作出有關命令。

政府當局

12. 主席指出，就證券保證金融資人而言，有關的

強制執行條件是他真誠及合理地相信，他訂立有關的協

議並不違反第 121C條。但對於客戶而言，有關的強制執
行條件是他並不知悉證券保證金融資人並非註冊。主席

建議政府當局修改第 (3)款的擬本，清楚訂明對證券保證
金融資人及客戶而言的不同強制執行條件。政府當局察

悉主席的建議。

13. 政府當局承諾在考慮委員上述提出的建議後，

重新草擬就第 4分部擬備的委員會審議階段修正案。經修
訂的委員會審議階段修正案將會盡快送交委員。主席亦

要求政府當局將該經修訂的擬本送交香港律師會，諮詢

該會的意見。

政府當局

14. 政府當局將會提出的委員會審議階段修正案經

審定的中、英文本，將於稍後送交委員。倘該份委員會

審議階段修正案獲得接納，法案委員會將於 2000年 3月 3
日向內務委員會作出匯報，並建議於 2000年 3月 15日恢復
條例草案的二讀辯論。

II 其他事項其他事項其他事項其他事項

15. 議事完畢，會議於上午 10時 30分結束。

立法會秘書處

2000年 8月 2日


