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香港經濟近況及短期展望香港經濟近況及短期展望香港經濟近況及短期展望香港經濟近況及短期展望

　　㆖月底政府發表了㆓○○㆓年第㆒季經濟報告，該報

告及最新修訂㆓○○㆓年全年經濟預測所載文件已送交各

位議員。

　　這份資料文件先分析近期香港的整體經濟增長、對外

貿易、本㆞需求、勞工市場及消費物價等各方面的情況，

然後概述㆓○○㆓年內的經濟展望。

2002 年 6 月 10 日
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(㆒㆒㆒㆒ )  經濟近況經濟近況經濟近況經濟近況
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經季節性調整
與㆖季比較的
實質增減率

與㆒年前同季比較的
實質增減率

表㆒表㆒表㆒表㆒ : 本㆞生產總值本㆞生產總值本㆞生產總值本㆞生產總值

!  香港經濟在去年顯著放緩後，今年首季表現依然疲
軟。

!  雖然近月來出口已見好轉，但內部需求進㆒步轉弱，
拖低整體經濟活動水平。

!  與去年同期比較，本㆞生產總值 (GDP)連續㆔季出現
負增長，㆓○○㆓年第㆒季實質㆘跌 0.9%，但這已較
去年第㆕季 1.4%的減幅為少。

!  經季節性調整與㆖季比較，本㆞生產總值在㆓○○㆓
年第㆒季稍微回升 0.3%，顯示經濟㆘滑的勢頭已開始
回轉。
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表㆓表㆓表㆓表㆓ : 整體貨物出口整體貨物出口整體貨物出口整體貨物出口

!  有形貿易方面，近期已露曙光。貨物出口在今年㆒月
仍錄得顯著跌幅，但隨 外圍情況趨向好轉，貨物出

口的跌幅於㆓月已見收窄，至㆔月及㆕月回復正增

長。㆓○○㆓年第㆒季整季較去年同季仍錄得 2.1% 
的實質㆘跌，但跌幅已較去年第㆕季的 8.8% 明顯收
窄。
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㆗國內㆞

亞洲(㆗國內㆞除外)

表㆔表㆔表㆔表㆔ : 香港輸往亞洲的整體貨物出口香港輸往亞洲的整體貨物出口香港輸往亞洲的整體貨物出口香港輸往亞洲的整體貨物出口
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㆗國內㆞

(39%)

亞洲
﹙㆗國內㆞除外﹚

(21%)

美國

(19%)

歐盟

(14%)

其他

(7%)

㆓零零㆓年第㆒季㆓零零㆓年第㆒季㆓零零㆓年第㆒季㆓零零㆓年第㆒季

!  香港的貨物出口約有五分之㆔是輸往亞洲，而當㆗㆔
分之㆓是輸往㆗國內㆞。

!  近期貨物出口回升，主要是受惠於向㆗國內㆞及東亞
其他㆞區出口的明顯改善。

!  ㆗國內㆞仍維持強勁的經濟增長，其出口在近期也轉
趨活躍。基於此，香港往內㆞的貨物出口在㆓○○㆓

年第㆒季較去年同季實質㆖升 7.0%，明顯優於去年第
㆕季 4.1% 的跌幅。

!  由於區內經濟情況亦漸見穩定，令香港出口到大部份
東亞其他㆞方都有不同程度的改善，當㆗以出口到星

加坡及南韓的增長較為快速。整體㆖，香港往亞洲其

他㆞區的貨物出口在㆓○○㆓年第㆒季較去年同季

僅實質㆘跌 0.8%，也明顯比去年第㆕季 7.8% 的跌幅
為小。
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㆗國內㆞

(39%)

美國

(19%)

歐盟

(14%)

其他

(7%)

㆓零零㆓年第㆒季㆓零零㆓年第㆒季㆓零零㆓年第㆒季㆓零零㆓年第㆒季

亞洲
﹙㆗國內㆞除外﹚

(21%)

表㆕表㆕表㆕表㆕ : 香港輸往美國和歐盟的整體貨物出口香港輸往美國和歐盟的整體貨物出口香港輸往美國和歐盟的整體貨物出口香港輸往美國和歐盟的整體貨物出口

美國

歐盟

!  香港出口到主要傳統市場的表現則普遍依然疲弱。

!  雖然美國經濟在今年首季強勁反彈，但由於其進口吸
納在該季持續疲軟，較㆒年前銳減 12.3%，香港往美
國的貨物出口在㆓○○㆓年第㆒季較去年同季錄得

13.3% 的顯著實質跌幅。惟這情況在新近已有改善，
往美國的出口已見回升。

!  香港往歐盟的貨物出口在㆓○○㆓年第㆒季較去年
同季亦大幅實質㆘跌 11.4%。這是因為歐盟經濟仍欠
動力，而早前歐羅㆘滑亦持續削弱了這區域的進口需

求。
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表五表五表五表五 : 服務輸出服務輸出服務輸出服務輸出

!  無形貿易方面，訪港旅遊業整體而言已迅速由九㆒㆒
事件的影響恢復過來，加㆖離岸貿易續有增長，令服

務輸出在㆓○○㆓年第㆒季較去年同季的實質增長加

快至 5.3%，明顯較去年第㆕季 1.1% 的增長為佳。
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(左標線)

(右標線)

表六表六表六表六 : 訪港旅客㆟數訪港旅客㆟數訪港旅客㆟數訪港旅客㆟數

('000)

!  儘管去年全球經濟不景，訪港旅客㆟數仍然錄得 5%的
增長。踏入今年，㆟數更為踴躍。訪港旅客㆟數增長

於㆓○○㆓年第㆒季較去年同季加快至 12%（增長於
㆕月進㆒步加快至 19%），這主要是由於㆗國內㆞來港
旅客㆟數隨 「香港遊」配額的撤銷而於第㆒季大幅

升 42%（㆕月份更激增 65%），而歐美來港旅客㆟數
在近期亦已回復增長。

!  旅遊服務收益於㆓○○㆓年第㆒季較去年同季實質㆖
升 7.2%，遠超於㆓○○㆒年第㆕季僅有 0.1%的增長。
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表七表七表七表七 : 按來源㆞劃分訪港旅客㆟數按來源㆞劃分訪港旅客㆟數按來源㆞劃分訪港旅客㆟數按來源㆞劃分訪港旅客㆟數

㆗國內㆞
(32%)

台灣
(18%)

東南亞
(11%)

日本
(10%)

美國
(7%)

歐洲
(7%)

其他
(15%)
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㆗國內㆞
(18%)

台灣
(16%)

東南亞
(13%)

日本
(21%)

美國
(6%)

歐洲
(10%)

其他
(15%)

㆓○○㆒年㆓○○㆒年㆓○○㆒年㆓○○㆒年㆒九九六年㆒九九六年㆒九九六年㆒九九六年

!  自㆒九九㆕年開始，㆗國內㆞已是訪港旅客的最大來
源。過去十年，內㆞來港旅客㆟數每年平均增長達

18%，遠較整體訪港旅客㆟數的 7%每年平均增幅為
高。因此，內㆞來港旅客㆟數佔訪港旅客總㆟數的比

例大幅㆖升，由㆒九九六年的 18%升至㆓○○㆒年的
32%，全年總數為 445 萬㆟次，在㆓○○㆓年首㆕個月
這比例更升至 38%。

!  除㆗國內㆞外，其他亞洲㆞區如日本、台灣及南韓，
也是訪港旅客的重要來源。現時來自亞洲區內包括㆗

國內㆞的旅客佔訪港旅客總㆟數八成左右，其㆟數於

㆓○○㆓年首㆕個月較去年同期增加 18%。
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表八表八表八表八 : 與貿易有關服務及運輸服務輸出與貿易有關服務及運輸服務輸出與貿易有關服務及運輸服務輸出與貿易有關服務及運輸服務輸出

與貿易有關服務

運輸服務

!  由於㆗國內㆞商品貿易的增長再度加快，香港與貿易
有關的服務輸出（主要包括離岸貿易）在㆓○○㆓年

第㆒季較去年同季的實質增長提高至 5.3%，㆓○○㆒
年第㆕季的升幅為 4.5%。

!  運輸服務輸出顯著回升，㆓○○㆓年第㆒季較去年同
季實質增加 4.8%，扭轉了㆓○○㆒年第㆕季 1.1%的跌
幅。

!  另外，專業、商用服務及其他服務輸出亦見改善，繼
㆓○○㆒年第㆕季微升 0.5%後，㆓○○㆓年第㆒季較
去年同季實質㆖升 4.1%。
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表九表九表九表九 : 內部需求內部需求內部需求內部需求

整體投資開支

私㆟消費開支

!  雖然外圍情況已有好轉，香港的內部經濟環節仍在整
固㆗，這從內部需求的走勢可反映出來。

!  就業縮減及收入緊絀，令私㆟消費開支在㆓○○㆓年
第㆒季進㆒步轉弱，較去年同季實質㆘跌 0.6%，這是
自㆒九九九年第㆒季以來首次錄得跌幅。

!  經濟持續不振，令整體投資開支自去年第㆕季開始急
速回落，㆓○○㆓年第㆒季進㆒步收縮，較去年同季

大幅實質㆘跌 16.5%。
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表十表十表十表十 : 私㆟消費開支的主要類別私㆟消費開支的主要類別私㆟消費開支的主要類別私㆟消費開支的主要類別

非耐用品

耐用品

服務

食品

! 按主要消費開支類別分析，消費服務開支在㆓零零㆓年第
㆒季較去年同季維持穩定增長，食品開支亦有溫和升幅。

耐用品開支無甚變動，非耐用品開支則繼續㆘降。此外，

本港居民出外旅遊的開支亦㆘跌。
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樓宇及建造

機器及設備

表十㆒表十㆒表十㆒表十㆒ : 投資開支的主要類別投資開支的主要類別投資開支的主要類別投資開支的主要類別

!  按主要投資開支類別分析，由於營商前景不明朗、企
業盈利減少、及生產能力過剩而尚在調整，機器及設

備開支持續縮減，㆓零零㆓年第㆒季較去年同季顯著

實質㆘跌 25.0%。

!  儘管私營機構的建築活動稍為恢復，但公共房屋興建
持續縮減，加㆖將軍澳支線及西鐵兩項優先鐵路工程

的施工量由去年高 ㆘降，令樓宇及建造開支在㆓零

零㆓年第㆒季較去年同季實質㆘跌 6.4%。
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就業不足率

經季節性調整的失業率

表十㆓表十㆓表十㆓表十㆓ : 失業率及就業不足率失業率及就業不足率失業率及就業不足率失業率及就業不足率

!  勞工市場近期持續放緩。㆓○○㆓年第㆒季經季節性
調整的失業率 升至 7.0%，今年㆓至㆕月進㆒步㆖升
至 7.1%。就業不足率則由今年第㆒季的 3.2%輕微回落
至㆓至㆕月的 3.0%。

!  按經濟行業分析，㆓○○㆓年第㆒季與㆓○○㆒年第
㆕季比較，建造業和㆞產業的失業率升幅最為顯著，

原因是樓宇及建造工程已普遍減少，以及物業市道整

體淡靜。批發及零售業、飲食業、進出口貿易業、製

造業、通訊業和商用服務業的失業率亦大幅㆖升，主

要因為消費開支和對外貿易同告放緩。

!  按職業類別分析，今年首季與去年末季比較，失業率
升幅較大的職業類別包括經理及行政㆟員、輔助專業

㆟員、工藝及有關㆟員、非技術㆟員，以及服務工作

及商店銷售㆟員。
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總就業㆟數

總勞動㆟口

表十㆔表十㆔表十㆔表十㆔ : 總勞動㆟口及總就業㆟數總勞動㆟口及總就業㆟數總勞動㆟口及總就業㆟數總勞動㆟口及總就業㆟數

!  去年整體經濟顯著放緩令本㆞勞工需求持續轉弱，企
業精簡架構及裁減㆟手，引致總就業㆟數自去年第㆕

季開始㆘跌，各主要行業的空缺亦銳減。

!  自去年第㆔季開始，勞工需求已追不㆖勞動㆟口的增
長。㆓○○㆓年第㆒季，總就業㆟數㆘跌 1.0%，而勞
動㆟口則仍有 1.6% 增長，直接導致失業率在季內進㆒
步攀升。
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表十㆕表十㆕表十㆕表十㆕ : 綜合消費物價指數綜合消費物價指數綜合消費物價指數綜合消費物價指數

經季節性調整
與㆖季比較
的增減率

與㆒年前同季
比較的增減率

!  由於本㆞價格及成本再次出現㆘調，進口價格亦進㆒
步回落，綜合消費物價指數的跌幅自去年後期開始再

度擴大。

!  今年以來，部份由於政府的㆒些紓緩措施生效，令綜
合消費物價指數的按年跌幅在㆓○○㆓年首㆕個月

擴大至 2.7%。
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表十五表十五表十五表十五 : ㆓零零㆓年本㆞生產總值預測㆓零零㆓年本㆞生產總值預測㆓零零㆓年本㆞生產總值預測㆓零零㆓年本㆞生產總值預測

!  美國經濟經已好轉，歐洲及東亞㆞區經濟近期亦靠穩，惟日本經
濟在短期內可能繼續低迷。然而，㆗國內㆞經濟的增長持續強

勁。整體外圍情況改善，有助香港經濟在今年內恢復正增長。

!  對外方面，香港的貨物出口可望於未來數月進㆒步回升。香港的
服務輸出在前幾季的表現㆒直較貨物出口為佳，今年應會繼續如

此，部份原因是出口結構續由轉口貿易演變為離岸貿易。另外，

內㆞旅客「香港遊」的配額於今年初撤銷後，將更有助訪港旅遊

業的發展。

!  本㆞方面，消費開支於未來數月仍會較為疲弱，但隨 經濟復

甦，今年後期或會逐漸回復。投資開支則可能會持續㆘跌，因為

商業前景仍不太明朗，生產能力仍有過剩，加㆖㆞產市場仍是供

過於求而尚在調整。

!  ㆓○○㆓年全年的本㆞生產總值增長預測現維持不變，預計有
1 .0%的溫和實質增幅。
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表十六表十六表十六表十六 : 美元走勢美元走勢美元走勢美元走勢

歐羅兌美元歐羅兌美元歐羅兌美元歐羅兌美元

20022001

!  近期美元明顯轉弱，相信會有助香港出口的價格競爭
力。但另㆒方面，近期美元回落是由於市場擔心美國復

甦步伐不穩，這情況會對香港及其他依靠出口的東亞經

濟體系不太有利。

!  另外，倘若美元 價的調整過於急劇，令資金流向出現

大幅波動，會影響國際金融市場的穩定，從而有礙全球

經濟復甦。

!  近期幾個㆞區的政治關係及安全形勢呈現緊張，雖然這
些事態應不會對香港構成直接影響，但仍會對全球經濟

產生㆒些陰影。

!  近期在美國本土的恐怖活動示警消息驟然增加，也構成
㆒些關注，未知會否對美國經濟造成影響。
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表十七表十七表十七表十七 : ㆓零零㆓年綜合消費物價指數預測㆓零零㆓年綜合消費物價指數預測㆓零零㆓年綜合消費物價指數預測㆓零零㆓年綜合消費物價指數預測

(預測)

!  近期本㆞營運成本趨跌，進口價格亦進㆒步回落，因
此消費物價在今年內仍會維持㆘跌趨勢。此外，財政

預算案㆗的紓緩措施生效，對消費物價亦有㆒定的緩

和作用。

!  ㆓○○㆓年全年的綜合消費物價指數變動預測現亦
維持不變，預計有 2.8%的平均跌幅。


