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實施細價股事件調查小組報告書的建議實施細價股事件調查小組報告書的建議實施細價股事件調查小組報告書的建議實施細價股事件調查小組報告書的建議

引言引言引言引言

細價股 事件調查 小組 (調查小組 )在㆓零 零㆓年 九
月 九 日 發 表 了 報 告 書 ， 向 香 港 交 易 及 結 算 所 有 限 公 司 (香
港 交 易 所 )、 香 港 證 券 期 貨 事 務 監 察 委 員 會 (證 監 會 )及 政
府提出了多項建議。本文件撮述了實施調查小組的建議的

進展，供各委員參考。

實施細價股事件調查小組的建議實施細價股事件調查小組的建議實施細價股事件調查小組的建議實施細價股事件調查小組的建議

2 . 政府、證監會及香港交易所繼續推行改革措施，

提升本港金融市場的透明度、質素及企業管治水平。當局

在落實所需改革時，會繼續就公眾關注的事宜進行諮詢。

讓市場㆟士及市民參與讓市場㆟士及市民參與讓市場㆟士及市民參與讓市場㆟士及市民參與

3 . 香港交易所認同，讓市場㆟士及利益相關者及早

並有效㆞參與擬備諮詢文件，是十分重要的。為此，香港

交 易 所 在 制 訂 諮 詢 建 議 的 構 思 及 綱 領 時 ， 設 立 了 多 個 網

絡，按情況徵詢各利益相關團體的意見。就有關㆖市事宜

的建議，香港交易所董事會及㆖市委員會同意設立事前諮

詢機制。在這機制㆘，㆖市委員會、證監會的行政㆟員、

香港交易所非執行董事，以及在適當情況㆘，由有關市場

㆟士組成的專責工作小組會參與早期的政策制訂過程。此

外，香港交易所已加強與市場㆟士持續溝通。例如，香港

交易所的行政㆟員會與金融㆗介機構及市場㆟士定期舉行

會議，討論與當時有關的事項及聽取意見，以便利制訂有

關㆖市的政策。
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4 . 為配合調查小組的建議，香港交易所會考慮在處

理複雜的建議時，把諮詢程序分為兩個階段，即先就概念

及規管理念的事項進行諮詢，然後就詳細建議進行諮詢。

5 . 香港交易所與證監會取得共識，香港交易所會就

有關事宜，以事前諮詢或發出諮詢文件擬稿的方式，徵詢

證監會股東權益小組及諮詢委員會的意見。證監會及香港

交易所會就個別建議評估最為恰當的參與程度。由於設有

這項安排，以及考慮到㆖述事前諮詢機制及加強與市場㆟

士溝通的多項措施，香港交易所認為無須自行設立另㆒個

在功能㆖可能會重疊的股東權益小組。

評估市場反應評估市場反應評估市場反應評估市場反應

6 . 在進行就規管方面的建議的諮詢時，香港交易所

㆒貫的做法，是在有關諮詢文件內詳盡解釋該等建議的目

的及可能帶來的影響（包括對投資大眾的影響）。在徵求

㆖市委員會同意發表諮詢文件時，香港交易所會就建議可

能帶來的影響（包括對投資大眾的影響）作出分析，以供

㆖市委員會考慮。

7 . 同樣，香港交易所亦會按慣常做法，通知證監會

諮詢建議可能會引起的市場反應 (如有的話 )。證監會亦會
將任何可能影響政策或影響橫跨不同市場的問題，通知政

府當局。

改善諮詢程序改善諮詢程序改善諮詢程序改善諮詢程序

8 . 香港交易所已接納調查小組就改善諮詢程序提出

的建議。香港交易所同意諮詢文件應就提出的概念作綜合

討論，而諮詢文件的設計，應以鼓勵及容許市民就有關建

議的整體方向及可供選擇的方案提出意見為本。香港交易

所在決定諮詢期的長短時，會考慮建議事項的敏感程度、

所涉及的技術問題及複雜程度。
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9 . 香港交易所亦會在發表諮詢文件後繼續進行推廣

計劃，並在有需要時籌辦特別講座及研討會，以便向利益

相關者簡介諮詢文件內容。正如現行做法，香港交易所會

在諮詢結束後發表總結報告，概述所收到的意見和評論、

香港交易所的看法和回應以及整體結論。

檢討㆔層規管架構檢討㆔層規管架構檢討㆔層規管架構檢討㆔層規管架構

1 0 . 為加強現行的聯絡機制，香港交易所與證監會已

在㆓零零㆓年十㆓月聯合成立新的高層組織，名為香港交

易所／證監會㆖市公司規管事宜高層小組。該高層小組成

員包括證監會及香港交易所主席、香港交易所集團行政總

裁、主板及創業板㆖市委員會主席、證監會收購及合併委

員會主席，以及證監會及香港交易所高級行政㆟員。該小

組定期舉行會議，討論與㆖市公司規管事宜有關的課題。

1 1 . 證監會與香港交易所已修訂與㆖市事宜有關的諒

解 備 忘 錄 ， 清 晰 界 定 雙 方 在 《 證 券 及 期 貨 條 例 》 之 ㆘ 的

「雙重存檔」機制及政策制定工作㆖的角色及責任。經修

訂的備忘錄已於㆓零零㆔年㆒月㆓十八日簽訂。

1 2 . 財政司司長於㆓零零㆓年九月委任專家小組，負

責檢討政府、證監會和香港交易所就證券㆖市有關事宜的

角色及職能，以及㆔者的溝通渠道和方式。專家小組預計

將於㆓零零㆔年㆔月底前向財政司司長提交報告。我們會

審慎考慮專家小組就改善審批㆖市申請的職能，以及劃分

政府、證監會及香港交易所在分層規管架構㆘的角色，所

提出的建議，並會適當㆞跟進有關建議。

1 3 . 為配合調查小組的建議，我們已採取具體措施，

向業界及投資大眾傳遞訊息，說明政府作為推動者及協調

者的角色。這些措施包括在財經事務及庫務局網站，以及

其他廣泛流傳的政府刊物內傳遞㆖述訊息。

財政司司長與財經事務及庫務局局長的關係財政司司長與財經事務及庫務局局長的關係財政司司長與財經事務及庫務局局長的關係財政司司長與財經事務及庫務局局長的關係

1 4 . 按調查小組的建議，政府正就財政司司長與財經

事務及庫務局局長的職責劃分以及在《釋義及通則條例》

(第㆒章 )之㆘財政司司長與財經事務及庫務局局長的定義
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進行檢討。我們將會就這個課題向委員發出另㆒份資料簡

介。

加強投資者教育及保障加強投資者教育及保障加強投資者教育及保障加強投資者教育及保障

1 5 . 證監會及香港交易所非常重視投資者及股東的保

障和教育。證監會透過消費者委員會諮詢㆗心等不同途徑

派發印刷品，利用電台節目環節、報章定期專欄等傳媒活

動，解釋投資的基本原則，以及投資者的權利和義務。證

監會亦設立了電子化的投資者資源㆗心，集㆗提供有關投

資的資料，並讓投資者透過互聯網進行資料研究。此外，

證監會製作了㆒系列錄像片，在公共交通工具㆖播放，並

將該系列錄像片複製成視像光碟免費派發。證監會會繼續

積極舉辦研討會和工作坊，提高市民對財務的㆒般認知，

向他們灌輸正確的投資態度。這包括教育措施，例如為㆗

學教師提供教材和舉辦有關市場最新情況的工作坊及為大

學生開辦通識教育課程。另㆒方面，香港交易所舉辦定期

研討會，讓投資者認識新金融產品的特色和功能。

1 6 . 政府會繼續擔當協調者及推動者的角色，與各有

關方面通力合作，進㆒步推廣對本港投資者的教育，並加

強保障股東權益。

結論結論結論結論

1 7 . 政府、證監會及香港交易所實施了調查小組的絶

大部份建議。㆔方會不斷跟進有關措施，務求改善諮詢程

序和證券及期貨市場整體的規管架構。

財經事務科

財經事務及庫務局

㆓零零㆔年㆔月


