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香港金融管理局（金管局）今日（星期㆕）宣布外匯基金在

２００２年的經營業績 ∗ 。

外匯基金在２００２年錄得４７０億港元的投資收入。該項

收入的主要組成部分（附件１）包括：

•  來自債券與其他投資的收入及估值收益５４３億港元；

•  港股組合的估值虧損（已包括股息）１１８億港元；

•  其他股票的估值虧損（已包括股息）２２８億港元；及

•  主要是歐元兌美元㆖升引致的外匯估值收益２７３億港

元。

金管局總裁任志剛在評論２００２年外匯基金的經營業績時

指出，２００２年㆘半年全球經濟復甦步伐減慢使債券受惠，但股票卻

受到負面影響。外匯基金在增加債券投資而減少股票投資的情況㆘因而

受惠。此外，歐元㆖升亦有助外匯基金的投資表現。

雖然基金之間往往很難或不宜直接比較，但與私營部門同類

基金的表現相比，外匯基金整體而言所取得的投資回報已屬較佳（附件

２）。在２００２年，外匯基金的投資回報率為５．１％，較其策略性

的投資基準回報率高出１２０個基點。現時的策略性投資基準由４年前

                                                
∗  ２００２年未經審計數字。
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開始採用，自當年起計，外匯基金已錄得５．３％的複合年度投資回

報，即每年較同期投資基準的複合年度投資回報率３．４％高出１９０

個基點。另㆒方面，自１９９４年以來，外匯基金錄得６．４％的平均

年度回報率，而同期的平均年度通脹率為１．７％（圖１）。

外匯基金資產負債表摘要（附件３）顯示，在２００２年外

匯基金的總資產減少２４０億港元，由２００１年１２月底的９，７９

１億港元減少至２００２年１２月底的９，５５１億港元。外匯基金總

資產減少，主要是庫房從存放於外匯基金的財政儲備提取淨額７８９億

港元，但總資產減少的幅度已因外匯基金錄得淨投資收入４０４億港元

而被部分抵銷（附件４）。在這筆淨投資收入㆗，財政儲備所佔的分帳

部分為１５７億港元，其餘的２４７億港元已撥入２００２年外匯基金

的累計盈餘內。

展望２００３年，任志剛表示投資前景會較２００２年更不

明朗。由於利率已處於歷史低位，相信在債券市場的進㆒步收益有限。

影響美國經濟的不明朗因素，加㆖國際政治因素及股票投資回報連續３

年錄得負數打擊投資者意欲，將會令形勢更複雜。在投資前景轉趨較明

朗之前，預期市場仍會波動。

香港股票組合市值表（附表５）顯示，該組合於２００２年

１２月底的股票市值為５０９億港元。這些股票是完成出售１９９８年

８月所購股票的計劃後餘㆘的部分，現已成為外匯基金投資組合的㆒部

分。
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附件

附件１：外匯基金表現

附件２：補充數字

附件３：截至２００２年１２月３１日外匯基金資產負債表摘要

附件４：外匯基金累計盈餘的變動

附件５：香港股票組合市值表

圖１　：外匯基金投資回報往績（１９９４年至２００２年）

如有查詢，請聯絡：

新聞組高級經理陳民傑　　　　２８７８　１４８０　或

新聞組經理馮惠芳　　　　　　２８７８　８２４６

香港金融管理局

２００３年１月１６日



 附件 1

（以十億港元計）（以十億港元計）（以十億港元計）（以十億港元計）

2002 2001

  

香港股票收益／（虧損）* (11.8) (27.1)

其他股票收益／（虧損）* (22.8) (3.3)

外匯收益／（虧損） 27.3 (13.0)

來自債券及其他投資的回報總額 54.3 50.8

投資收入 47.0 7.4

* 包括股息

外匯基金表現外匯基金表現外匯基金表現外匯基金表現



附件 2

補充數字補充數字補充數字補充數字

表表表表  1：　投資收入的主要組成部分：　投資收入的主要組成部分：　投資收入的主要組成部分：　投資收入的主要組成部分

（（（（2001 年至年至年至年至 2002 年）年）年）年）

2002 年全年年全年年全年年全年

（十億港元）（十億港元）（十億港元）（十億港元）

2002 年㆖半年年㆖半年年㆖半年年㆖半年

（十億港元）（十億港元）（十億港元）（十億港元）

2001 年全年年全年年全年年全年

（十億港元）（十億港元）（十億港元）（十億港元）

投資收入 +47.0 +22.8 +7.4

香港股票虧損 -11.8 -4.6 -27.1

其他股票收益／虧損 -22.8 -10.9 -3.3

外匯收益（+）／虧損（−） +27.3 +17.4 -13.0

來自債券及其他投資的回報總額 +54.3 +20.9 +50.8

表表表表 2：　市場表現：　市場表現：　市場表現：　市場表現

（（（（2001 年至年至年至年至 2002 年）年）年）年）

2002 年全年年全年年全年年全年 2002 年㆖半年年㆖半年年㆖半年年㆖半年 2001 年全年年全年年全年年全年

標準普爾 500 * -23.4% -13.8% -13.0%

恒生指數  * -18.2% -7.0% -24.5%

美林環球政府債券指數  1-10 年 +18.6% +9.9% -0.8%

歐元兌美元 +17.9% +10.9% -5.6%

日圓兌美元 +10.4% +9.4% -13.1%

*  股票市場表現是根據年內指數價格變動計算。



表表表表 3：　外匯基金與同類平衡基金的投資表現：　外匯基金與同類平衡基金的投資表現：　外匯基金與同類平衡基金的投資表現：　外匯基金與同類平衡基金的投資表現

全球股票在基準全球股票在基準全球股票在基準全球股票在基準

投資分布所佔投資分布所佔投資分布所佔投資分布所佔%

2000 年年年年

投資表現投資表現投資表現投資表現

2001 年年年年

投資表現投資表現投資表現投資表現

2002 年年年年

投資表現投資表現投資表現投資表現

（未審計）

基金 A 20% +2.3% -0.9% +0.5%

基金 B 25% +0.6% -0.1% +4.7%

基金 C 30% -2.0% -4.7% +4.1%

基金 D 30% -3.7% -4.4% +0.7%

基金 E 30% -6.2% -6.1% +6.2%

基金 F 30% -3.2% -1.7% -0.5%

基金 G 30% -2.6% -4.5% +4.7%

基金 H 30% 不適用 （註 1） -8.9% +4.8%

外匯基金外匯基金外匯基金外匯基金 20% +4.8% +0.7% +5.1%

資料來源：  Watson Wyatt 及標準普爾

註 1： 該基金是在 2000 年才成立，並於最近才被列入同類平衡基金。



附件 3

（以十億港元計）（以十億港元計）（以十億港元計）（以十億港元計）

2002年 2001年 變動

12月31日 12月31日

資產資產資產資產

存款 51.2             99.2             (48.0)      
債務證券 764.5           732.7           31.8       
香港股票 50.9             85.9             (35.0)      
其他股票 63.2             35.3             27.9       
其他資產 25.3             26.0             (0.7)        

資產總額資產總額資產總額資產總額 955.1           979.1           (24.0)      

負債及累計盈餘負債及累計盈餘負債及累計盈餘負債及累計盈餘

負債證明書 118.5           107.5           11.0       
政府發行的流通紙幣和硬幣 5.9               5.7               0.2         
銀行體系結餘 0.5               0.7               (0.2)        
外匯基金票據及債券 122.9           118.1           4.8         
其他香港特別行政區政府基金存款 301.7           380.6           (78.9)      
其他負債 78.3             63.9             14.4       

負債總額負債總額負債總額負債總額 627.8           676.5           (48.7)      
累計盈餘累計盈餘累計盈餘累計盈餘 327.3           302.6           24.7       

負債總額及累計盈餘負債總額及累計盈餘負債總額及累計盈餘負債總額及累計盈餘 955.1           979.1           (24.0)      

外匯基金資產負債表摘要外匯基金資產負債表摘要外匯基金資產負債表摘要外匯基金資產負債表摘要



附件 4

I             2002 I 2001
全年 第1季 第2季 第3季 第4季 全年

投資收入／（虧損） 47.0 (3.7) 26.5 (2.1) 26.3 7.4
其他收入 0.2 0.0 0.1 0.0 0.1 0.2
利息及支出 (6.8) (1.6) (1.7) (1.7) (1.8) (10.5)

淨投資收入／（虧損） 40.4 (5.3) 24.9 (3.8) 24.6 (2.9)
財政儲備分帳 (15.7) 1.6 (9.7) 0.8 (8.4) (1.6)

外匯基金累計盈餘

　增加／（減少） 24.7 (3.7) 15.2 (3.0) 16.2 (4.5)

（以十億港元計）（以十億港元計）（以十億港元計）（以十億港元計）

外匯基金外匯基金外匯基金外匯基金

累計盈餘的變動累計盈餘的變動累計盈餘的變動累計盈餘的變動



附件 5

香港股票組合市值表香港股票組合市值表香港股票組合市值表香港股票組合市值表

香港特別行政區政府

外匯基金

香港股票組合

市值表

2002 年 12 月 31 日

A. 股票市值

該股票組合於 2002 年 12 月 31 日的市值為 508.91 億港元（2001 年

12 月 31 日為 858.64 億港元）。

B. 股票出售（2002 年 1 月 1 日至 12 月 31 日）

期內，根據香港盈富基金的持續發售機制條款，以 219.77 億港元的

總代價出售股票組合的部分股票。

C. 持股量 10%或以㆖

於 2002 年 12 月 31 日，股票組合並無在任何公司持有相當於 10%
或以㆖的已發行股份。

外匯基金投資有限公司

2003 年 1 月 16 日



圖圖圖圖 1：　外匯基金投資回報往績：　外匯基金投資回報往績：　外匯基金投資回報往績：　外匯基金投資回報往績

（（（（ 1994 年至年至年至年至 2002 年）年）年）年）
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