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證監會及金融管理專員與銀行  
就雷曼相關迷你債券及結構性金融產品訂立的協議  

(截至 2011年 7月 8日 ) 
 

 
 

迷你債券回購計劃  
 

回購股票指數掛鈎定息

保本票據  
Conste l la t ion債 券 和 解
計劃  

股票掛鈎票據回購計劃

 
市場掛鈎票據及股票掛

鈎票據回購計劃  

依 據 《 證 券 及 期 貨 條

例》 (第 571章 )第 201條
達成協議的各方  

證監會、金融管理專員

及 16家分銷銀行 1 
證 監 會 、 金 融 管 理 專

員、大新銀行有限公司

(下 稱 "大 新 銀 行 " )及 豐

明 銀 行 有 限 公 司 ( 下 稱

"豐明銀行 " )  
 

證監會、金融管理專員

及 星 展 銀 行 (香 港 )有 限

公司 (下稱 "星展香港 " )  

證監會、金融管理專員

及 渣 打 銀 行 (香 港 )有 限

公司 (下稱 "渣打香港 " )  

證監會、金融管理專員

及 花 旗 銀 行 (香 港 )有 限

公司 (下稱 "花旗香港 " )  

協議公布日期  
 

2009年 7月 22日  2009年 12月 23日  2010年 7月 14日  2011年 3月 1日  2011年 7月 8日  

協 議 適 用 的 雷 曼 相 關

結構性金融產品  
未到期的雷曼相關迷你

債券 2 
大新銀行及豐明銀行於

2008年 8月 5日或以後銷

售由雷曼發行的若干股

票指數掛鈎定息保本票

據 ( 下 稱 " 雷 曼 保 本 票

據 " )  

若 干 雷 曼 相 關

Conste l l a t ion 債 券 3 ( 下
稱 " 雷 曼 信 貸 相 聯 債

券 " )  

所有由雷曼發行，並在

雷 曼 於 2008 年 9 月 15 日

申請破產保護令時未到

期 的 股 票 掛 鈎 票 據 ( 下
稱 " 雷 曼 股 票 掛 鈎 票

據 " )。  
 

所 有 於 2007 年 3 月 至

2008 年 6 月 期 間 由 雷 曼

發 行 ， 經 花 旗 香 港 分

銷 並 在 雷 曼 於 2008 年

9 月 15 日 申 請 破 產 保 護

令時未到期的市場掛鈎

票 據 (下 稱 "雷 曼 市 場 掛

鈎 票 據 " )及 股 票 掛 鈎 票

據 (下 稱 "雷 曼 股 票 掛 鈎

票據 " ) 4。  
 

為 協 議 適 用 的 產 品 作

擔 保 並 可 分 發 予 投 資

者的抵押品 (如有的話 )

有，每個未到期的系列

均有抵押品作擔保。  
 
每家分銷銀行各向迷你

沒有  沒有  沒有  沒有  

                                              
1 16家分銷銀行為荷蘭銀行、中國銀行 (香港 )有限公司、交通銀行股份有限公司、東亞銀行有限公司、集友銀行有限公司、創興銀行有限公司、中信嘉華銀行有

限公司、大新銀行有限公司、富邦銀行 (香港 )有限公司、中國工商銀行 (亞洲 )有限公司、豐明銀行有限公司、南洋商業銀行有限公司、大眾銀行 (香港 )有限公

司、上海商業銀行有限公司、永亨銀行有限公司及永隆銀行有限公司。  
2 迷你債券系列 5至 7、 9至 12、 15至 23及 25至 36。  
3 只涵蓋以雷曼兄弟控股公司 (Lehman Bro ther s  Ho ld ings  Inc . )為其中一家參考機構的 Cons te l l a t ion債券系列，即系列 34至 37、43至 46、5 5至 5 8、 59至 62、6 3至 6 6、

67至 70、 71至 74及 78至 81。  
4 雷曼市場掛鈎票據及雷曼股票掛鈎票據由花旗香港以私人配售方式分銷，最低認購額為 500 ,000港元。  

附
錄

6(a)
(第

6.23
段

)
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迷你債券回購計劃  
 

回購股票指數掛鈎定息

保本票據  
Conste l la t ion債 券 和 解
計劃  

股票掛鈎票據回購計劃

 
市場掛鈎票據及股票掛

鈎票據回購計劃  

債券的受託人提供一筆

款項，款額相當於其作

為該等未到期迷你債券

分銷商所得的佣金，以

協助受託人取回相關抵

押品。  
 
抵押品一經取回，每家

分銷銀行在獲付變現款

項後，會各自向合資格

客戶再支付一筆款項。

 
詳情請參閱附錄 6(b)。  
 

接 受 回 購 ／ 和 解 建 議

的資格  
符合下述條件的客戶有

資格接納回購建議：曾

於迷你債券初次發售中

經 16家分銷銀行中任何

銀行購買尚未到期的迷

你債券系列而仍然持有

該等未到期迷你債券系

列 ； 及 並 非 專 業 投 資

者 5、公司投資者／非個

人 投 資 者 ( 指 明 的 例 外

情 況 6除 外 )及 經 驗 投 資

者 7。  
 
符合上述條件並已於較

於 2008年 8月 5日或以後

向大新銀行／豐明銀行

購買雷曼保本票據的客

戶。  
 
於 2008年 8月 5日或以後

向大新銀行／豐明銀行

購買雷曼保本票據並已

於較早前就有關產品與

大新銀行／豐明銀行達

成索償和解的客戶將不

符合回購建議的資格，

但若他們所取回的和解

金額少於他們可以透過

符合下述條件的客戶有

資格接納和解建議：透

過星展香港購入雷曼信

貸相聯債券；於 2008年
9月 19日 (有 關 雷 曼 兄 弟

控股公司破產的信貸事

件 的 通 知 書 發 出 日 期 )
仍然持有該等雷曼信貸

相聯債券；及在購買該

等債券時被星展香港按

照其投資風險評估系統

評為第 1級 (保守型 )、第

2級 (穩健型 )或第 3級 (均
衡 型 ) 風 險 類 別 的 客 戶

符合下述條件的客戶有

資格接納回購建議：擁

有 ( i )從渣打香港購買的

未到期非保本雷曼股票

掛鈎票據，而當中涉及

的投資額超逾該客戶的

可 供 投 資 資 產 8的 5%或

( i i ) 從 渣 打 香 港 購 買 的

未到期保本雷曼股票掛

鈎票據，而當中涉及的

投資額超逾該客戶的可

供 投 資 資 產 的 10%； 及

並非法團 (慈善團體、非

牟利機構及以個別人士

符合下述條件的客戶有

資格接納回購建議：仍

然持有透過花旗香港購

買的未到期雷曼市場掛

鈎票據及／或雷曼股票

掛 鈎 票 據 ； 及 並 非 專 業

投資者、公司投資者／非

個 人 投 資 者 及 經 驗 投 資

者 9。  
 

符合上述條 件並已於 較

早前就雷曼 市場掛鈎 票

據／雷曼股 票掛鈎票 據

與花旗香港 達成和解 的

                                              
5 《證券及期貨條例》附表 1第 1部中 "專業投資者 "的定義第 ( a )至 ( i )段所指的投資者；或《證券及期貨 (專業投資者 )規則》 (第 571D章 )第 3條所指的專業投資者，

而該等客戶在購買迷你債券時，除本身同意被視為專業投資者外，亦獲分銷銀行按照《證監會持牌人或註冊人操守準則》第 15 .3及 15 .4段的規定列為專業投資

者。  
6 "非個人 "投資者不包括任何獨資經營公司、獲豁免繳稅的慈善團體 (《稅務條例》第 88條所指者 )或資產並非由證監會持牌基金經理所管理的非牟利機構。  
7 在初次購買迷你債券前 3年內進行過 5宗或以上槓桿式產品交易、結構性產品交易或同時涉及這兩種產品的交易的投資者。  
8 可供投資資產是指客戶在緊接購買相關雷曼股票掛票據前的一個月終結時在渣打香港持有的總資產，或客戶投資於相關雷曼股票掛票據的金額，以較高

者為準。渣打香港於 2011年 5月 21日的新聞稿中確認，可供投資資產不會包括與投資有關的人壽保險計劃產品或任何保險產品。  
9 在初次購買雷曼市場掛鈎票據／雷曼股票掛鈎票據前 3年內進行過 5宗或以上槓桿式產品交易、結構性產品交易或同時涉及這兩種產品的交易的投資者。  
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迷你債券回購計劃  
 

回購股票指數掛鈎定息

保本票據  
Conste l la t ion債 券 和 解
計劃  

股票掛鈎票據回購計劃

 
市場掛鈎票據及股票掛

鈎票據回購計劃  

早前就迷你債券與分銷

銀行達成和解的客戶將

不 符 合 回 購 建 議 的 資

格，但若他們所取回的

和解金額少於他們可以

透過回購建議取得的款

額，則可獲得特惠款項

以補足有關差額。  

回購建議取得的款額，

則可獲得特惠款項以補

足有關差額。  

(即低風險客戶 )。  
 
符合上述條件並已於較

早前與星展香港達成和

解的客戶，若他們所取

回的和解金額少於他們

可以透過和解建議取得

的款額，可獲得補發款

項以補足有關差額。  
 
星展香港不會向被評為

第 4級 (增 長 型 )或 第 5級
(進 取 型 )風 險 類 別 的 客

戶 (即 高 風 險 客 戶 )提 出

和解建議。  
 

的情況而非法團本身的

情況為基準進行合適性

評估的法團除外 )、專業

投資者及渣打香港的私

人銀行業務部的客戶。

 
符合上述條件並已於較

早前與渣打香港達成和

解的客戶，若他們所取

回的和解金額少於他們

可以透過回購建議取得

的款額，可獲得補發款

項以補足有關差額。  

客戶將不符 合回購建 議

的資格，但 若 他 們 所 取

回的和解金額少於他們

可以透過回購建議取得

的款額，則可獲得補發

款項以補足有關差額。  

有 關 銀 行 在 不 承 認 任

何 責 任 下 提 出 的 回 購

／和解建議的條款  

向合資格客戶提出回購

建議，以相等於客戶最

初投資本金名義價值的

60%的 價 格 向 65歲 以 下

(截 至 2009年 7月 1日 計 )
的客戶回購所有未到期

的迷你債券系列，或以

相等於客戶最初投資本

金 名 義 價 值 的 70%的 價

格 向 65 歲 或 以 上 ( 截 至

2009 年 7 月 1 日 計 ) 的 客

戶回購所有上述系列。

客戶有權保留所收到的

任何票息。  
 
若相關系列的抵押品得

以取回，銀行會向 65歲
以 下 ( 截 至 2009 年 7 月

1日 計 )的 合 資 格 客 戶 再

支付一筆特定金額的款

項 ( 視 乎 所 取 回 的 抵 押

品價值 )；若可取回的抵

支付款項相等於合資格

客戶投資本金的 80%。  
和解款項相等於合資格

客戶的投資本金加利息

再減去雷曼信貸相聯債

券的已支付票息後所得

款額，上述利息為假設

客戶的投資本金以定期

存 款 形 式 可 賺 取 的 利

息。  
 
客戶若接受建議的和解

款項或補發款項，便須

放 棄 對 星 展 香 港 ( 包 括

其 僱 員 ) 的 所 有 民 事 申

索 ； 撤 回 已 向 星 展 香

港、證監會、金管局及

消費者委員會遞交的投

訴；及終止有關雷曼信

貸 相 聯 債 券 的 法 律 訴

訟。  
 
客戶若僅就所購買的部

分而非全部雷曼信貸相

支付款項相等於合資格

客戶的投資總值：  
-  減 去 其 可 供 投 資 資

產 的 5%( 擁 有 未 到

期 非 保 本 雷 曼 股 票

掛鈎 票據的客戶 )或
減 去 其 可 供 投 資 資

產 的 10%(擁 有 未 到

期 保 本 雷 曼 股 票 掛

鈎票據的客戶 )；  
-  減 去 其 因 持 有 有 關

產 品 而 已 獲 支 付 票

息的款項；及  
-  另 加 一 筆 按 照 指 定

公式計算的利息。  
 
對於已接納回購建議的

客戶，若日後在雷曼破

產程序中作為無抵押債

權人獲裁定可取回的金

額，高於該客戶按照這

次回購建議可獲支付的

支付款項相等於合資格

客 戶 的 投 資 總 額 的 80%
減去其因持有雷曼市場

掛鈎票據／雷曼股票掛

鈎票據而已獲支付的票

息款額，另加一筆按照

指定公式計算的利息。  
 
對於已接納回購建議的

客戶，若日後在雷曼破

產程序中作為無抵押債

權人獲裁定可取回的金

額，高於該客戶按照這

次回購建議可獲支付的

金額，雖然出現這情況

的可能性不大，但花旗

香港將會向有關客戶支

付兩者之間的差額。  
 
客戶若接納回購建議，

將會被要求放棄就雷曼

市場掛鈎票據／雷曼股
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迷你債券回購計劃  
 

回購股票指數掛鈎定息

保本票據  
Conste l la t ion債 券 和 解
計劃  

股票掛鈎票據回購計劃

 
市場掛鈎票據及股票掛

鈎票據回購計劃  

押品價值超逾該系列本

金 總 額 的 70%， 銀 行 會

向 65 歲 或 以 上 ( 截 至

2009 年 7 月 1 日 計 ) 的 合

資格客戶再支付一筆特

定 金 額 的 款 項 ( 視 乎 所

取回的抵押品價值 )。  
 
若合資格客戶接納回購

建議，他／她必須將迷

你 債 券 轉 讓 予 分 銷 銀

行；免除分銷銀行及其

員工承擔因銷售迷你債

券而引起的申索；撤回

他／她就迷你債券的銷

售而作出的投訴；及終

止與迷你債券相關的任

何法律訴訟或調解。  
 
客戶若僅就所購買的部

分而非全部相關迷你債

券系列接納回購建議，

將會視作拒絕接納有關

建議。  
 

聯債券接納和解建議，

將會視作拒絕接納有關

建議。  

金額，雖然出現這情況

的可能性不大，但渣打

香港將會向有關客戶支

付兩者之間的差額。  
 
客戶若接納回購建議或

補發款項建議，將會被

要求放棄就雷曼股票掛

鈎 票 據 對 渣 打 香 港 ( 包
括其現任及前任高級人

員 及 僱 員 ) 提 出 的 所 有

民事申索；撤回已向渣

打香港、證監會、金管

局及消費者委員會提出

涉及雷曼股票掛鈎票據

的投訴；及終止就雷曼

股票掛鈎票據對渣打香

港 ( 包 括 其 現 任 及 前 任

高 級 人 員 及 僱 員 ) 提 出

的法律訴訟。  
 
客戶若僅就所購買的部

分而非全部雷曼股票掛

鈎票據接納回購建議或

補發款項建議，將會視

作拒絕接納有關建議。

 

票掛鈎票據對花旗香港

( 包 括 其 現 任 及 前 任 高

級 人 員 及 僱 員 ) 提 出 的

所有民事申索；撤回已

向花旗香港、證監會、

金管局、消費者委員會

及 其 他 有 關 當 局 ( 警 方

除 外 ) 提 出 涉 及 雷 曼 市

場掛鈎票據／雷曼股票

掛鈎票據的投訴；及終

止就雷曼市場掛鈎票據

／雷曼股票掛鈎票據對

花 旗 香 港 ( 包 括 其 現 任

及 前 任 高 級 人 員 及 僱

員 )提出的法律訴訟。  
 
客戶若僅就所購買的部

分而非全部相關系列的

雷曼市場掛鈎票據／雷

曼股票掛鈎票據接納回

購 建 議 或 補 發 款 項 建

議，將會視作拒絕接納

有關建議。  
 

回 購 ／ 和 解 建 議 涵 蓋

的 投 資 者 數 目 及 所 涉

款額  

約 24 400名 合 資 格 客 戶

及 4  800 名 之 前 已 與 分

銷銀行和解的客戶將獲

償付逾 52億港元。  
 
 

約 529名 客 戶 (合 資 格 接

納回購建議或獲發特惠

款項者 )，涉及的投資總

額為 2.64億港元。  
 
假設所有合資格客戶均

接納回購建議，大新銀

行及豐明銀行就回購建

議及特惠款項應付的總

額約為 7,200萬港元。  
 

合 資 格 客 戶 的 帳 戶 約

2  160個。  
 
星 展 香 港 向 約 共 3 400
個客戶帳戶分銷雷曼信

貸相聯債券，當中涉及

約 4 380宗交易，款額約

13.16億港元。  
 
星展香港向合資格客戶

提 出 總 額 約 6.51億 港 元

渣 打 香 港 客 戶 逾 95%的

未到期雷曼股票掛鈎票

據交易。  
 
渣 打 香 港 在 2006 年 8 月

至 2008 年 6 月 期 間 售 出

總值逾 50億港元的雷曼

股 票 掛 鈎 票 據 ， 當 中

21.9億 港 元 的 雷 曼 股 票

掛鈎票據仍未到期，而

共 2  515 份 未 到 期 的 雷

花 旗 香 港 約 92%持 有 未

到期雷曼市場掛鈎票據

／雷曼股票掛鈎票據的

客戶。  
 
在 2007 年 3 月 至 2008 年

6月期間，花旗香港分銷

了 19個系列的雷曼市場

掛鈎票據和 52個系列的

雷曼股票掛鈎票據，當

中未到期的票據的總值
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迷你債券回購計劃  
 

回購股票指數掛鈎定息

保本票據  
Conste l la t ion債 券 和 解
計劃  

股票掛鈎票據回購計劃

 
市場掛鈎票據及股票掛

鈎票據回購計劃  

的付款建議。  曼 股 票 掛 鈎 票 據 由

2  234名客戶持有。  
 
回購建議涉及的總金額

估計約達 14.8億港元。  
 

為 16 億 港 元 。 有 超 過

1  400 名 客 戶 持 有 該 等

未到期雷曼市場掛鈎票

據 ／ 雷 曼 股 票 掛 鈎 票

據。  
 
回購建議涉及的總金額

估計約達 10.6億港元。  
 

加強投訴處理程序  作為迷你債券回購協議

的一部分， 16家分銷銀

行同意各自委聘具資格

第三方，檢討及改善處

理投訴的程序，並承諾

落實由該第三方提出的

所有建議。  
 
每家分銷銀行會立即實

施加強的特別投訴處理

程序，務求以公平合理

的方式解決有關銷售其

他結構性產品的所有投

訴。  
 
不接納回購建議或不符

合回購建議資格的投資

者可要求分銷銀行根據

加強的投訴處理機制覆

檢其個案。  
 

作為迷你債券回購協議

的一部分，包括大新銀

行及豐明銀行在內的分

銷銀行須要從接受和解

決雷曼相關結構性金融

產品投訴方面，檢討及

改善其投訴處理程序。

 

回購計劃源於迷你債券

回購協議下所制訂的加

強投訴處理程序。 

星展香港須透過加強的

投訴處理程序覆核有關

高風險客戶的投訴。這

項程序與分銷銀行根據

迷你債券回購協議所執

行 的 投 訴 處 理 程 序 相

同。  
 
客戶若認為無法接納和

解建議，可根據加強的

投 訴 處 理 程 序 作 出 投

訴。  
 

沒有提述任何加強投訴

處理程序。  
沒有提述任何加強投訴

處理程序。  

證 監 會 及 金 管 局 的 調

查或執法行動  
證監會將會停止就迷你

債券的銷售對分銷銀行

進行調查。  
 
除非涉及不誠實、欺詐

或其他刑事成分，否則

金管局並不打算繼續調

查接受回購建議的合資

證監會將不會就雷曼保

本票據的銷售，根據證

監會《操守準則》對大

新銀行或豐明銀行或其

董事、高級人員或職員

採取執法行動。  
 
對 於 已 接 納 建 議 的 客

證監會將不會就雷曼信

貸 相 聯 債 券 的 分 銷 事

宜，對星展香港及其僱

員 採 取 進 一 步 執 法 行

動，但有關方面涉嫌犯

有不誠實、欺詐、欺騙

或屬刑事性質行為的情

況除外。  

除涉嫌犯有不誠實、欺

詐、欺騙或屬刑事性質

的行為外：  
-  證 監 會 將 不 會 就 雷

曼 股 票 掛 鈎 票 據 的

分銷事宜，對渣打香

港 及 其 現 任 或 前 任

高 級 人 員 或 僱 員 採

除涉嫌犯有不誠實、欺

詐、欺騙或屬刑事性質

的行為外：  
-  證 監 會 將 不 會 就 雷

曼 市 場 掛 鈎 票 據 ／

雷 曼 股 票 掛 鈎 票 據

的分銷事宜，對花旗

香 港 及 其 現 任 或 前
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迷你債券回購計劃  
 

回購股票指數掛鈎定息

保本票據  
Conste l la t ion債 券 和 解
計劃  

股票掛鈎票據回購計劃

 
市場掛鈎票據及股票掛

鈎票據回購計劃  

格客戶的個案。但若有

關個案涉及客戶拒絕回

購建議或不符合回購建

議的資格，而其投訴不

能透過分銷銀行經加強

的投訴處理機制予以解

決，金管局將會展開或

繼續進行調查。  
 

戶，金管局不擬就兩家

銀行銷售雷曼保本票據

予該等客戶而向其主管

人員及有關人士採取執

法行動。  
 
儘管以上所述，這項解

決方案並不限制監管機

構對雷曼保本票據銷售

個案中涉及不誠實、詐

騙、欺騙或其他刑事行

為的人士採取行動。  
 

 
對於那些接納建議的合

資格客戶，除非其個案

涉及不誠實、欺詐或其

他刑事成分，否則金管

局不打算繼續調查該等

客戶的個案。然而，若

有關個案涉及客戶不接

納建議或不符合建議的

資格，金管局會繼續就

有關個案進行調查。  
 

取紀律行動；及  
-  對 於 那 些 已 接 納 回

購 建 議 或 補 發 款 項

建議的客戶，金管局

不 擬 就 渣 打 香 港 銷

售 雷 曼 股 票 掛 鈎 票

據 予 該 等 客 戶 而 向

其 主 管 人 員 及 有 關

人 士 採 取 執 法 行

動；但對於拒絕有關

建 議 或 不 符 合 建 議

資 格 的 客 戶 所 提 出

的投訴，金管局則會

繼續調查。  
 

任 高 級 人 員 或 僱 員

作出紀律制裁；及  
-  對 於 那 些 已 接 納 回

購 建 議 或 補 發 款 項

建議的客戶，金管局

不 擬 就 花 旗 香 港 銷

售 雷 曼 市 場 掛 鈎 票

據 ／ 雷 曼 股 票 掛 鈎

票 據 予 該 等 客 戶 而

向 其 主 管 人 員 及 有

關 人 士 採 取 執 法 行

動；但對於拒絕回購

建 議 或 不 符 合 回 購

建 議 資 格 的 客 戶 所

提出的投訴，金管局

則會繼續處理。  
 

監 管 機 構 就 回 購 建 議

予 以 考 慮 的 因 素 及 提

出的關注  

-  分 銷 銀 行 的 回 購 建

議合理，而且符合公

眾利益。  
-  假 如 客 戶 循 其 他 途

徑 取 回 的 款 額 只 相

等 於 抵 押 品 的 市

價，只要分銷銀行能

取 回 相 關 抵 押 品 並

向 客 戶 分 發 變 現 所

得款項，接受回購建

議 的 客 戶 可 取 得 相

同 或 較 高 的 金 額 總

數。  
-  可 取 回 抵 押 品 的 價

值未能確定。  
-  分 銷 銀 行 在 迷 你 債

-  有別於迷你債券，雷

曼 保 本 票 據 並 無 抵

押品。雷曼宣告破產

後，雷曼保本票據的

持 有 人 成 為 雷 曼 的

無 抵 押 債 權 人 。 因

此，大新銀行及豐明

銀 行 獲 派 股 息 的 可

能性甚低。  
-  通過回購建議，所有

相 關 的 個 人 客 戶 無

須 展 開 冗 長 的 法 律

程序，便可取回相等

於 其 投 資 金 額 80%
的款項。  

-  這 項 解 決 方 案 既 合

-  監管機構關注到，星

展 香 港 將 雷 曼 信 貸

相 聯 債 券 評 為 低 至

中級風險產品，並售

予 高 風 險 級 別 及 低

風 險 級 別 這 兩 類 客

戶。星展香港另一部

門 曾 將 雷 曼 信 貸 相

聯 債 券 評 為 較 高 風

險級別的產品。  
-  雷 曼 信 貸 相 聯 債 券

未 必 適 合 那 些 在 客

戶 風 險 評 級 中 應 選

擇保守、穩健及均衡

型 投 資 的 低 至 中 級

風險類別的客戶。對

-  監管機構關注到，渣

打 香 港 在 評 估 雷 曼

股 票 掛 鈎 票 據 是 否

適合投資者時，並沒

有 充 分 考 慮 集 中 風

險因素 10，有可能令

有 關 產 品 的 投 資 者

承 擔 高 於 適 當 水 平

的投資風險。  
-  有別於迷你債券，雷

曼 股 票 掛 鈎 票 據 並

沒 有 可 分 發 予 投 資

者的抵押品。雷曼股

票 掛 鈎 票 據 持 有 人

因 屬 無 抵 押 債 權

人，因此不大可能會

-  花 旗 香 港 已 就 風 險

披 露 及 適 合 性 評 估

訂 立 相 對 較 為 完 善

及 詳 盡 的 書 面 指 引

及程序，但證監會對

該 等 指 引 及 程 序 的

實施、監督及監控提

出關注。  
-  監 管 機 構 關 注 花 旗

香 港 有 否 向 客 戶 充

分 披 露 雷 曼 的 信 貸

風險；有否就客戶的

投 資 經 驗 及 部 分 客

戶 對 雷 曼 市 場 掛 鈎

票 據 ／ 雷 曼 股 票 掛

鈎 票 據 的 風 險 承 受

                                              
10 集中風險是指客戶的投資分布過度集中於涉及同類風險的資產。若投資失利，客戶在投資風險過度集中的情況下所承擔的總損失，將遠高於在適當地分散風

險的情況下的總損失。  
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迷你債券回購計劃  
 

回購股票指數掛鈎定息

保本票據  
Conste l la t ion債 券 和 解
計劃  

股票掛鈎票據回購計劃

 
市場掛鈎票據及股票掛

鈎票據回購計劃  

券 回 購 協 議 中 承

諾，會以票據持有人

身 份 採 取 合 理 措 施

加快取回抵押品。  
-  迷 你 債 券 回 購 協 議

訂明，16家分銷銀行

將 會 採 取 特 別 措

施，以公平合理的方

式 調 查 和 解 決 有 關

銷 售 及 分 銷 其 他 結

構 性 產 品 的 所 有 投

訴。  
-  迷 你 債 券 回 購 協 議

亦 可 糾 正 分 銷 銀 行

的系統及程序，以達

到最高標準，這樣分

銷 銀 行 日 後 才 可 向

投 資 者 提 供 更 佳 保

障，並使廣大投資者

有 信 心 協 議 各 方 決

意 確 保 類 似 事 故 不

會再次發生。  
 

理且務實，符合投資

者及公眾的利益。  
於 風 險 承 受 能 力 較

高，且具備衍生工具

交易經驗的客戶，雷

曼 信 貸 相 聯 債 券 可

能 本 應 是 適 合 他 們

投資的產品。  
-  有關章程已述明，準

投 資 者 可 能 會 損 失

全 部 或 大 部 分 對 該

等 雷 曼 信 貸 相 聯 債

券的投資。  
-  有別於迷你債券，雷

曼 信 貸 相 聯 債 券 並

沒 有 可 分 發 予 投 資

者的抵押品。雷曼信

貸 相 聯 債 券 的 持 有

人 並 無 機 會 獲 額 外

或 補 發 款 項 或 發 還

債款，換言之，星展

香 港 的 付 款 將 會 是

合 資 格 客 戶 唯 一 可

獲付的款項。  
-  即 使 證 監 會 成 功 對

星 展 香 港 及 ／ 或 其

高 級 人 員 及 僱 員 採

取紀律行動，亦不能

達致現時的結果。  
-  和 解 建 議 可 為 雷 曼

信 貸 相 聯 債 券 的 其

他 分 銷 商 提 供 指

引，從而解決已購買

該 等 債 券 的 客 戶 的

投訴。  
 

從 雷 曼 破 產 程 序 中

取 得 大 筆 付 款 或 發

還債款。  
-  儘 管 雷 曼 股 票 掛 鈎

票 據 屬 高 風 險 投 資

產品，但其複雜程度

低於迷你債券，對大

部 分 客 戶 而 言 可 能

是 適 合 作 為 多 元 投

資 組 合 內 其 中 一 項

投資產品。  
-  回 購 建 議 可 讓 大 部

分 渣 打 香 港 的 雷 曼

股 票 掛 鈎 票 據 投 資

者 取 回 一 筆 合 理 的

款項，而無需為另行

提 出 訴 訟 而 支 付 訟

費及承擔相關風險。

-  即 使 證 監 會 對 渣 打

香 港 及 ／ 或 其 高 級

人 員 及 僱 員 採 取 紀

律行動，亦不能達致

現時的結果。  

能 力 作 出 充 分 的 評

估，包括在認購該等

產 品 前 的 風 險 評 估

程序；及對該等產品

的 銷 售 過 程 的 整 體

監察。  
-  回 購 計 劃 讓 花 旗 香

港 的 大 部 分 雷 曼 市

場 掛 鈎 票 據 ／ 雷 曼

股 票 掛 鈎 票 據 客 戶

按 合 理 的 比 率 取 回

部分投資金額，而無

需 為 另 行 提 出 訴 訟

而 支 付 訟 費 及 承 擔

風險。  
-  雷 曼 市 場 掛 鈎 票 據

／ 雷 曼 股 票 掛 鈎 票

據 的 複 雜 程 度 低 於

信貸掛鈎票據。  
-  有別於迷你債券，雷

曼 市 場 掛 鈎 票 據 ／

雷 曼 股 票 掛 鈎 票 據

並 沒 有 可 分 發 予 投

資者的抵押品。客戶

從 雷 曼 破 產 程 序 中

取 得 大 筆 付 款 或 債

款的可能性較低。  
-  即 使 證 監 會 成 功 對

花 旗 香 港 及 ／ 或 其

僱 員 作 出 紀 律 行

動，亦不能達致現時

的結果。  
 

 
資料來源：證監會及金管局就各項協議公布的新聞稿及相關問題解答。  


