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附錄 F 

 

迷你債券系列 1、27、34 及 35 的章程內容的簡略比較 
 

（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

1 債券並不保本 

 

封面頁、第 20 頁  

 

封面頁、第 30 頁 

 

 第 9、12、14 頁 

 

第 3、9、12、14、16 頁 與 系 列 27 及 34 相 同

（第 3、9、12、14、16

頁） 

2 投資者可能損失

部分甚至全部投

資 

 

-（準投資者已獲警告，

指並無擔保可以收回債

券下的任何應付款項） 

-（準投資者已獲警告，

指並無擔保可以收回債

券下的任何應付款項） 

第 9、12、14 頁 第 9、14、16 頁 第 9、14、16 頁 

3 債券並非適合所

有人士／投資者

應自行判斷債券

是否配合其投資

需要 

 

- - 發行章程指出，該債券

並非適合所有人。投資

者在決定是否投資前，

必須確實了解該債券的

運作方式，及投資該債

券是否符合其個人財政

狀況及投資目標。 （第

10 頁） 

 

與系列 27 相同（第 11-

12 頁） 

 

與 系 列 27 及 34 相 同

（第 11-12 頁） 

4 相關主體的信貸

風險；信貸事件

贖回金額可能遠

低於投資額 

 

投資者須承擔指定證券

發行人及指定證券擔保

人的信貸風險，及指定

證券的流動性風險。 

（第 23、24 頁） 

與第一組相同 （第 10、

33、34、64、110 頁、附

錄 II） 

投資者須承擔相關機構

的信貸風險。倘若任何

相關機構發生信貸事

件，投資者所收回的款

額預料將會低於甚至有

與系列 27 相同（第 4、

8、9、12、16-17 頁） 

 

發行章程新增一項關於

繼承相關主體的風險因

與系列 34 相同（第 4、

8、9、12、16-17 頁） 
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

 

倘若指定證券在到期日

之前被宣布贖回，或發

生支付失責事況，發行

人可提前贖回該債券。 

（第 9、54 頁） 

 

倘發生提前贖回事況，

指定證券將被出售，而

該債券將被提前贖回。 

（第 9 頁）  

 

在此情況下，提前贖回

所得款項可能少於本金

額。 （第 55 頁） 

 

章程附錄 II 載有指定證

券的描述，包括可能構

成該證券的失責事況的

情形（如指定證券擔保

人破產或無力償債）。 

（第 97 頁、附錄 II）   

 

可能遠低於本金額。 

（第 4、8、9、14-15

頁） 

 

素－相關主體（中國除

外）只於有限的情況

下，例如合併、拆併、

分拆或同類企業重組予

以更改。繼承相關主體

的信貸評級可能較之前

的相關主體不同及更

低。倘若相關主體由超

過一名繼承者所取代，

該債券的風險將會增

加，原因為投資者承擔

較多相關主體的信貸風

險，因此任何一間相關

主體發生信貸事件的可

能性會有所提高。 （第

11 頁） 

 

 

5 掉期對手可優先

獲償／債券的有

限追索權性質 

 

封面頁、第 8、20、21、

34、35、44 頁 

 

與系列 1 第一組相同 

（封面頁、第 8、9、

30、31、44、45、54

頁） 

第 15-16 頁 第 18 頁 第 18 頁 
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

6 發行人是低資本

額及沒有重大資

產的特別目的投

資公司  

 

第 20 頁 第 30 頁 除支持各系列債券的抵

押品及掉期安排外，發

行人並無重大資產。 

（第 15 頁） 

與系列 27 相同（第 18

頁） 

與 系 列 27 及 34 相 同

（第 18 頁） 

7 發生信貸事件後

提早贖回 

 

倘若指定證券在到期日

之前被宣布贖回，或發

生支付失責事況，發行

人可提前贖回該債券。

（第 9、54 頁） 

 

與系列 1 第一組相同 

（第 10、64 頁） 

 

倘任何一家相關主體在

到期日前兩個營業日或

以前發生信貸事件，投

資者將僅可收回信貸事

件贖回金額；信貸事件

贖回金額預料將會低於

甚至有可能遠低於投資

本金。 （第 8、14 頁） 

 

與系列 27 相同（第 8、

16 頁） 

與 系 列 27 及 34 相 同 

（第 8、16 頁）  

8 債券如發生違約

事件會被提早贖

回 

 

第 60-61 頁闡釋失責事

況。  

 

第 70-71 頁闡釋失責事

況。  

 

倘若發生該債券的失責

事件，發行人將須以少

於本金額提早贖回該債

券。有關失責事件的進

一步詳情，投資者須參

閱計劃章程。（發行章

程第 9 及 14 頁、計劃章

程第 42 頁） 

 

與系列 27 相同（發行章

程第 9 及 16 頁、計劃章

程第 43 頁） 

與 系 列 27 及 34 相 同 

（發行章程第 9 及 16

頁、計劃章程第 43 頁） 

9 如抵押品須予償

還或提前償還，

將提早贖回債券 

 

倘若指定證券在到期日

之前被宣布贖回，或發

生支付失責事況，發行

人可提前贖回該債券。

與系列 1 第一組相同 

（第 10、64 頁） 

 

 

倘若支持該債券的抵押

品發生失責事件（或其

他未能預計的提早還

款），發行人將須以少

與系列 27 相同（第 9、

16 頁） 

與 系 列 27 及 34 相 同

（第 9、16 頁） 
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

（第 9、54 頁） 

 

於本金額提早贖回該債

券。 （第 9、14 頁） 

 

10 如開曼群島向發

行人或債券徵

稅，將提早贖回

債券 

 

第 9 頁  第 10 頁 第 9、14 頁 第 9、16 頁 第 9、16 頁 

11 如掉期安排被終

止（如因為若干

破產相關事

件），將提早贖

回債券 

 

倘若掉期合約因任何原

因全部終止，發行人將

會提前贖回該債券。 

（第 9、21 頁） 

 

與第一組相同 （第 10、

31 頁） 

 

倘若掉期安排獲提早終

止，發行人將須以少於

本金額提早贖回該債

券。 （第 9、14、20

頁） 發行章程第 19-20

頁載列可提早終止掉期

協議的情況（包括 LBSF

或 LBHI 涉及破產相關事

件）。  

 

與系列 27 相同（第 9、

16、21-22 頁） 

與 系 列 27 及 34 相 同 

（第 9、16、21-22 頁）  

12 抵押品貶值；提

早贖回金額可能

遠低於投資額 

 

投資者須承擔指定證券

的流動性風險（第 24

頁） 

與第一組相同 （第 34

頁） 

倘若發行人須提早贖回

該債券，則須取消掉期

安排並且出售該債券的

抵押品以便贖回。投資

者僅會收回提早贖回金

額，即投資者所佔出售

抵押品所得款項（可能

低於其本金額），並且

扣減發行人可能因提早

與系列 27 相同（第 16、

17 頁） 

與 系 列 27 及 34 相 同 

（第 16、17 頁）  



 
 
 
 

81 

（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

終止掉期安排而欠掉期

安排交易對手的款額。

提早贖回金額預料將會

低於甚至可能遠低於該

債券的本金額。（第

14、15 頁） 

 

13 因抵押債務證券

抵押品減值而提

早贖回債券 

 

不適用－相關證券不包

含抵押債務證券。 

不適用－相關證券不包

含抵押債務證券。 

倘若抵押品的本金額按

照其條款減少，該債券

將被提早贖回。發行人

就該債券可支付的款額

預料將會低於甚至可能

遠低於該債券的本金

額。投資者可能會損失

所有投資。（第 14 頁） 

 

與系列 27 相同（第 16

頁） 

與 系 列 27 及 34 相 同 

（第 16 頁）  

14 欠缺流通的第二

市場及售回價值

偏低／投資者應

準備持有債券至

到期為止  

 

第 22 頁 

 

第 32 頁 

 

第 4、15 頁 與系列 27 相同（第 5、

18 頁） 

 

發行章程亦指出，於該

債券的原定發行價及／

或其他條款計入分銷商

佣金及成本，包括為發

行人進行對沖的對手方

的溢利，連同其他交易

成本，很可能從該債券

較低第二市場價格反映

與系列 34 相同（第 5、

15、18 頁） 
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

出來。 （第 15 頁） 

 

15 與雷曼兄弟的其

他業務可能產生

利益衝突 

 

- - 計劃章程第 18 頁 計劃章程第 19 頁 計劃章程第 19 頁 

16 投資者購買債券

時不會知悉抵押

品資料，而須信

賴抵押品的挑選

準則－抵押品資

料列為可供查閱

文件 

 

章程載有關於指定證券

之條款和條件以及有關

擔保的描述，從指定證

券發行書中摘錄，而未

做任何修改。（附錄

II） 

章程載有關於指定證券

之條款和條件以及有關

擔保的描述，從指定證

券發行書中摘錄，而未

做任何修改。（附錄

II） 

發行人直至接近該債券

發行日期不久前方會挑

選抵押品，因此投資者

決定是否購買該債券

時，須信賴抵押品的挑

選準則：投資者作出決

定時不會知道確實的抵

押品。（第15頁） 

 

抵押品在該債券發行日

須屬於AAA評級且並無

列入負面觀察或可能降

級的檢討。但是，倘若

信貸評級代理認為抵押

品的信貸質素下降，則

抵押品的信貸評級會在

發行日後有所轉變。 

 （第15頁） 

 

發行章程亦指出，抵押

品的本金額相等於該債

發行人最早直至接近該

債券發行日期不久前方

會挑選抵押品，因此投

資者決定是否購買該債

券時，須信賴抵押品的

挑選準則：投資者作出

決定時不會知道確實的

抵押品。 （第17頁） 

 

抵押品在其購買日須屬

於AAA評級且並無列入

負面觀察或可能降級的

檢討。但是，倘若信貸

評級代理認為抵押品的

信貸質素下降，則抵押

品的信貸評級會在其購

買日後有所轉變。 

 （第17頁） 

 

倘於發行日後不久購買

抵押品，或抵押品於該

與系列 34 相同（第 17-

21 頁） 
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

券的本金總額，而抵押

品最長的到期日不得遲

於該債券的到期日。

（第17、18頁） 

 

倘若提早贖回該債券以

致發行人須在市場出售

抵押品，或發生信貸事

件後須將抵押品交予

LBSF，而抵押品的信貸

質素自該債券發行日以

來有所下降或並無流通

市場出售抵押品，則抵

押品的價值有可能低於

其本金額。投資者須承

擔上述情況下抵押品價

值的損失。（第15頁） 

 

相關抵押品的資料，包

括抵押品評級的證明與

條款及條件，將列為披

露文件之一。（第 18

頁） 

 

債券到期前到期，該債

券的發行所得款項或已

收贖回款項（視乎情況

而定）將以現金持有，

或投資於流動資金基

金，作為該債券的抵

押。（第 17 頁） 

 

發行章程亦指出，抵押

品的本金額相等於該債

券的本金總額，而抵押

品最長的到期日不得遲

於該債券的到期日。

（第 19、20 頁） 

 

抵押品的市值將取決於

其流通性。概不保證抵

押品包含的任何抵押債

務證券將會存在第二市

場或倘其存在將可提供

充分的流通性以供出售

抵押債務證券。缺乏流

通性可能對抵押品的市

值以至該債券的表現產

生重大不利影響。發行

人無法向投資者保證有

關該債券的抵押品市值
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

會否高於或低於面值。 

（第 17 頁） 

 

倘若提早贖回該債券以

致發行人須在市場出售

抵押品，或發生信貸事

件後須將抵押品交予

LBSF，而抵押品的信貸

質素自其購買日以來有

所下降或並無流通市場

出售抵押品，則抵押品

的價值有可能低於甚至

大幅低於其本金額。投

資者須承擔上述情況下

抵押品價值的損失。 

（第 17-18 頁）   

 

相關抵押品的資料，包

括抵押品評級的證明與

條款及條件，將列為披

露文件之一。（第 21

頁） 

 

17 抵押品會包含抵

押債務證券  

 

不適用－指定證券是由

和記黃埔有限公司作擔

保的債券 

不適用－指定證券是由

和記黃埔有限公司作擔

保的債券 

該債券將以 AAA 評級的

抵押債務證券（“抵押

債務證券＂）作為抵

押。該等抵押債務證券

與系列 27 相同 （第 4

頁）  

 

發行章程亦指出，抵押

與系列 34 相同（第 4

頁） 
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

將與國際信貸組合相

聯。（第 4 頁） 

 

發行章程進一步指出，

該債券的本金於到期日

是否能全數償還，將依

賴該等抵押債務證券是

否能全數贖回，因此等

抵押債務證券是該債券

的風險及回報組合的重

要組成部份。抵押品將

以美元為單位。掉期對

手的付款責任由掉期安

排擔保人 LBHI 擔保。

（第 4 頁） 

 

債務證券並非資產抵押

債務證券，而抵押債務

證券將不會與資產抵押

或按揭抵押證券的借貸

表現相聯。（第 4 頁） 

 

 

18 有關掉期安排的

資料 

 

掉期合約涉及跨貨幣掉

期及利率掉期。  

 

章程第 36-38 頁載有關於

掉期合約及掉期擔保書

的描述。  

 

與第一組的情況相似，

章程第 46-48 頁載有關於

掉期合約及掉期擔保書

的描述。 

 

掉期安排涉及利率及／

或貨幣掉期以及信貸失

責掉期。發行章程亦闡

釋掉期安排的運作方式

及可終止掉期協議的情

況。（第 18-20 頁）  

 

與系列 27 相同（第 20-

23 頁）  

與 系 列 27 及 34 相 同 

（第 20-22 頁） 

19 發行人承諾發出

通知，提供有關

發行人避免發生

造市情況或在合

發行人在補充信託契據

中承諾及時通知該債券

持有人有關發行人和／

或 LBHI 作為掉期擔保人

與第一組相同（第 99

頁） 

發行人會發出通知，提

供任何有關發行人（或

倘若為發行人所知，有

關 LBHI）避免該債券發

發行人會發出通知，提

供任何有關發行人（或

倘若為發行人所知，有

關 LBHI）避免該債券發

與系列 34 相同（第 24

頁）  
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（迷你債券系列 1 的第一組及第二組各有一份獨立的章程。至於迷你債券系列 27、34 及 35，發行人則採用了雙重招股章程的形式。除非另有註
明，否則下列頁數摘自相關的發行章程。） 
 

 披露 

 

系列 1 第一組 

（2002 年 4 月）   

系列 1 第二組 

（2002 年 7 月）  

系列 27 

（2006 年 8 月） 

系列 34 

（2007 年 11 月） 

系列 35 

（2008 年 1 月） 

 

理預期下可嚴重

影響發行人履行

債券責任的能力

的資料 

的對避免形成該債券的

假市場必要的，及／或

按照合理的預期可能會

嚴重影響發行人履行該

債券承諾能力的任何信

息。掉期對方在補充信

託契據中承諾儘快將上

述信息通知發行人。 

（第 86 頁）  

 

生造市情況或在合理預

期下可嚴重影響發行人

履行該債券承諾的能力

的資料。（第 21 頁） 

生造市情況或在合理預

期下可嚴重影響發行人

履行該債券承諾的能力

或 LBHI 履行掉期擔保的

責任的能力的資料。 

（第 24 頁） 

 

 




