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證券及期貨事務監察委員會就電訊盈科私有化一事中  
公眾對保障小股東的關注所採取的行動  

 
 
 因應電訊盈科 (電盈 )事件的發展，證券及期貨事務監

察委員會 (證監會 )已採取以下嚴厲及即時行動：  
 

• 在 2009 年 1 月 30 日，證監會就有人涉嫌在電盈

事件中作出不當及操縱行為的指控展開調查；  
 
• 在 2009 年 2 月 4 日，證監會出席了電盈的股東大

會並取走大會的投票紀錄，同時投入大量資源，

確保能盡量徹查所有相關事實。證監會就此進行

的工作包括： (i)分析逾 6,000 份投票紀錄； (ii)會
見 91 名證人及謄寫、翻譯證人陳述並撰寫摘要；

(iii)分析和審查約 2,000 份其他文件，包括相關股

票、電盈股東名單、過戶紀錄和電話、電腦及個

人紀錄等其他紀錄； (iv)取得和審查五家經紀行共

數百名客戶的開戶、買賣及交收紀錄；及 (v)擬備

呈交法院的證據，包括一份 49 頁的主要誓章及載

有關鍵證據的 33 個文件夾；   
 
• 證監會關注到有指控認為表決對小股東並不公

平，因此在 2009 年 2 月 24 日向法庭申請介入有

關法庭聆訊，確保法庭能知悉證監會的調查過程

中取得的所有相關證據。在證監會就不當及操縱

行為的指控展開調查後，法庭批准證監會的申

請，容許其介入有關批准協議安排的法庭聆訊；   
 
• 在原訟法庭的程序中，證監會向法庭呈交證據，

並對這些證據顯示有關 2009 年 2 月 4 日股東大會

的進行方式作出評論；及  
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• 在 2009 年 4 月 6 日，原訟法庭關淑馨法官批准電

盈私有化。證監會隨即就關淑馨法官的裁決提出

上訴，尋求上訴法庭釐清有關分拆股份的問題。

在 2009 年 4 月 22 日，上訴法庭在為期六天的聆

訊後，裁定證監會就關淑馨法官的裁決提出的上

訴得直。  
 
 
證券及期貨事務監察委員會  
2009 年 5 月  
 



 
 

為更能保障小投資者在上市發行人的  
決策程序 (特別是私有化的決策程序 )中的利益，  

檢討和完善相關規則和規例  
(如《公司條例》及《公司收購、合併守則》  ) 的計劃  

 
 現時，上市公司如擬進行私有化，須根據《公司條例》

的相關條文進行，並符合證監會根據《證券及期貨條例》所

頒布的《公司收購、合併守則》。  
 
2. 一般而言，上市公司私有化可透過協議安排或作出要

約兩種方式進行。就透過協議安排進行的私有化，根據《公

司條例》第１６６條，有關公司須先向法院提出申請，並按

法院指示的方式召開會議，以表決擬議的協議安排。而於該

會議上，有關的協議安排除必須獲得四分之三親自出席或委

派代表出席並投票的股權支持外，亦須同時得到超過半數親

自出席或委派代表出席並投票的股東同意 (即〝大多數股東同

意〞的規定 )，而當有關的表決獲法院認許後，該項協議安排

才能生效。〝大多數股東同意〞的規定的目的是要保障小股

東的利益。  
 
3. 《公司收購、合併守則》進一步要求，有關協議除了

須符合法律所施加的任何投票規定外，亦須召開與提出有關

計劃沒有利害關係的股東會議，該項計劃必須獲得親身或委

派代表出席的股東投票批准，而附於該等無利害關係股份的

投票權須至少達百分之七十五。同時，在有關股東大會上，

投票反對批准有關決議的票數，不得超過該類股份投票權的

百分之十。這項規定為小股東提供了額外的保障。  
 
4. 我們留意到市場關注《公司條例》第 166 條有關〝大

多數股東同意〞的規定會導致〝拆票〞的情況出現。儘管有

關規定的原意是要保障小股東及小債權人的利益，而可作比

較的司法管轄區，例如英國、澳洲及新加坡的公司法亦載有

類似的要求，我們同意有需要再檢討這項規定。  
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5. 由於《公司條例》內第 166 條的規定適用於包括上市

及非上市的公司與成員或債權人之間的協議安排，因此，我

們必須小心平衡及保障股東或債權人不同的利益。我們會參

考外國的做法及檢討，並會諮詢公司法改革常務委員會的意

見。  
 
6. 我們的目標是於 2009 年第四季就任何有關此事宜的

修訂建議，作為重寫《公司條例》的一部分，諮詢公眾的意

見。  
 
 
 
財經事務及庫務局  
2009 年 5 月  


