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香港基金業持續增長

截至2015年12月31日

• 獲證監會認可的單位信託及互惠基金：2 110
• 以香港為註冊地並獲證監會認可的基金：636 (自2012

年12月增加47%)
• 以香港為註冊地的基金，與獲證監會認可單位信託及

互惠基金的比例：過去3年增加8% (由2012年12月的
22%增至2015年12月的30%)

截至2014年12月
• 資產總值：13,220億美元 (自2011年12月增加27%)
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政策目標

• 鞏固香港國際資產管理中心領導地位

• 吸引更多基金以香港為基地，擴闊基金業的種類

和範圍

• 拓展香港基金業的分銷網絡

• 推動香港作為基金產品的來源地

• 提升基金行政及服務的發展機會
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何謂開放式基金型公司

• 屬開放式集體投資計劃 –
 以公司形式成立

 有限法律責任

 擁有不定額股本

• 用作投資基金，為股東的利益管理投資

• 新的法律結構，補充現行單位信託基金形式
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何謂開放式基金型公司

• 可為以公開形式或以私人形式發售的基金

• 基金股東 –
 並無基金所持相關資產的日常管理權或控制權

 有權分享從管理和買賣基金資產所得的收益／

利潤
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開放式基金型公司的主要優點

• 公司型結構，並具有法人資格

• 可以靈活更改股本，以滿足股東作出贖回股份的
要求

• 股東的法律責任限於其所擁有的開放式基金型公
司股份

• 簡化的終止基金安排

• 為其他(尤其對信託法例不熟悉)的司法管轄區所
了解
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開放式基金型公司的主要優點

• 相比一般公司運作更具彈性 –

開放式基金型公司不受減少股本的規則所限，而能靈
活調整其股本，讓股東可贖回股份

開放式基金型公司不受從股本中撥款作出分派的規限，
而是在符合償付能力和披露規定的情況下，可從股本
中撥款作出分派

鑑於開放式基金型公司性質屬投資基金，部分企業文
件要求未必適用或作簡化
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開放式基金型公司的擬議結構

開放式基金型公司
保管人 投資經理

• 獲證監會發牌
或註冊准予進
行第9類受規
管活動

開放式基金型公司
董事局

個別董事無須獲證監會發
牌，但他們須對整體股東
負法定責任及受信責任

股東

資產

強制轉授投資管理職能

妥為保管
公司型
開放式基金
的資產
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投資範圍

• 以公開形式發售的開放式基金型公司：根據證監會
的產品守則規定和基金認可條件，投資於各資產類
別，這與適用於以公開形式發售的證監會認可基金
的現行制度一致

• 以私人形式發售的開放式基金型公司：投資範圍應
與第9類(提供資產管理)受規管活動所界定的範圍
統一，但可按10%最低額豁免規則投資於其他資產
類別。現金存款和貨幣屬獲批准的資產類別，不受
10％的最低額豁免規則所限。
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主要經營者

• 董事、保管人及投資經理
– 董事局：至少兩名董事，須為自然人，無須獲證監
會發牌

– 保管人：開放式基金型公司可委任海外保管人，但
海外保管人必須符合《證監會手冊》內一般資格規
定，並在香港設有營業地點，或委任代理人以接收
送達的通知和法律文件

– 投資經理：開放式基金型公司的投資管理職能需轉
授予投資經理，而投資經理必須獲證監會發牌或向
證監會註冊，以進行受規管活動(第9類牌照)
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法律框架
• 由於開放式基金型公司作為投資基金工具而成立，因此建

議 –
 由證券及期貨事務監察委員會(證監會) 擔任主要監管

機構，根據《證券及期貨條例》加以規管

 賦權證監會訂立附屬法例(開放式基金型公司規則)，規
定開放式基金型公司註冊及成立為法團等要求，及發
出守則和指引(開放式基金型公司守則) 以提供指引

• 《條例草案》訂有賦權條文，運作細則及各項程序事宜會
在《開放式基金型公司規則》和《開放式基金型公司守則》
中訂明
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法律框架
開放式基金型公司成立為法團及註冊事宜

• 成立開放式基金型公司

 證監會負責檢視申請，如信納申請人符合註冊規定，便會
向公司註冊處處長發出註冊通知書

 公司註冊處處長會為開放式基金型公司辦理成立手續及相
關法定企業文件的存檔工作

 公司註冊處處長在發出公司註冊證書時，將代稅務局局長
一併發出首次商業登記證

• 《條例草案》訂明基本註冊規定，和有關董事、投資經理及保
管人的基本規定
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擬議受保護專屬帳戶制度

開放式基金型

公司

保管人 投資經理

開放式基金型

公司董事局

股東

子基金 2

子基金 2的資
產

子基金 1 子基金 3

子基金 3的資
產子基金 1的資

產

強制轉授投資管理職能

妥為保管公司型
開放式基金的
資產

分隔

獲證監會發牌或註冊准予
進行第9類受規管活動
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法律框架

終止及清盤

• 終止有償付能力的開放式基金型公司

 安排簡化，以便基金因商業理由終止

 基金在終止運作時可自行向證監會申請取消註冊

• 開放式基金型公司清盤

 沿用公司(清盤及雜項條文)條例的規定和程序，相關規
定作適當修改後會納入《開放式基金型公司規則》
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保障投資者的主要措施

• 投資管理職能須轉授予投資經理

• 由董事局執行監察工作

• 規定董事局、投資經理及保管人基本資格準則

• 基金資產須另託予獨立保管人

• 適度監管基金及其相關活動

• 以公開形式發售的基金須獲得證監會認可，並須遵從《證
監會手冊》的相關規定，包括有關的披露規定。
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未來路向

• 在通過主體法例後，訂立附屬法例及開放式基金型公
司守則，以盡快落實開放式基金型公司的制度
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