




• 恒生指數在2015年上半年上升11.2%後，在下半年下挫16.5%，在第三季度更下
跌20.6%，是有紀錄以來最大單季點數跌幅(-5,404點)。同樣，中國內地滬深300
指數在去年上半年大幅上升26.6%後，在下半年下跌16.6%。

• 圖中所見，主要指數自聯儲局在去年12月加息後(黑色虛線)繼續大幅調整，MSCI
全球股票指數(藍色線)已顯著下挫10.4%、而 MSCI 新興市場股票指數(紅色線)亦
下跌7.1%，恒生指數(綠色線)則下跌15.6%。



• 圖中顯示，油價(紅色線)在近期已從2014年年中的高位大幅下跌約75%至12年
半的低位，而商品價格(扣除能源，藍色線)亦從2011年4月的歷史高位大幅下跌
約41%至6年半的低位。



• 貨幣方面，各國匯率在美國加息的預期下一直面對龐大的貶值壓力。

• 幾個新興市場國如俄羅斯、巴西、南非及土耳其的匯價已從近2年的高位大幅貶
值。其中受油價暴跌影響甚鉅的俄羅斯，其貨幣盧布更貶值近60%。

• 亞洲方面，雖然區內貨幣的貶值幅度較小，但南韓圜的匯價亦顯著下挫。而同期
人民幣兌美元亦貶值約8%。

• 各先進國貨幣亦未能倖免；澳元，加元及歐元在同期均貶值約20%甚至以上。



• 圖中所見，聯儲局的資產負債表(藍色線)以美元計已從2008年年中約9千億大幅
上升3萬6千億至現時約4萬5千億美元。全球流動性充裕令大量資金為了尋求較高
的回報率而流入新興市場。在高峰時期(2014年第3季)累計流入新興市場的資金
高達約2萬7千億美元(綠色線)，而累計流入亞洲新興市場的資金(紅色線)在高峰期
則約有1萬7千億美元。







• 最近有報導指港元銀行同業拆息升至7年高位，甚至大幅飆升。

• 但利息是從接近零的水平回升，現時實際水平仍然極低。







• 二手樓價於十月開始有所回落。差餉物業估價署12月的數據顯示樓價已從9月高

位下跌了6.8%。而中原城市領先指數亦顯示，二手樓價在2月初已從上年9月中的

高位下跌了10.8%。







• 於2015年，信貸增長由2014年的12.7%放緩至3.5%。

• 香港銀行業整體的資產質素自2014年年中起稍為轉差，但仍維持在健康
的水平。

• 金管局將會繼續密切留意市場的最新發展，並採取必要的措施，以確保
香港銀行體系的穩定。













• 截至2016年1月31日，超過27,000個客戶已登記簽發或存入電子支票的服務
。另外，由2015年12月7日至2016年1月31日，銀行客戶已發出及存入超過
34,000張總值約7億6千萬港幣等值的電子支票。






















