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財經事務委員會  
 

2017 年 6 月 5 日的會議  
 

關於開放式基金型公司結構的最新背景資料簡介  
 
 

目的  
 
  本文件載述有關開放式基金型公司結構的背景資料，並

概述自第五屆立法會以來，議員就開放式基金型公司所提出的

主要意見和關注事項。  
 
 
背景  
 
為香港的開放式基金型公司結構訂立法律框架  
 
2.  目前，《公司條例》(第 622 章 )對公司減少股本設有種種
規限，因此，根據香港的法例，開放式投資基金只可以單位信

託的形式成立，而不得以公司形式成立。有市場人士要求當局

把開放式基金型公司的新結構引入香港，從而提供更加靈活

變通的投資基金工具。1 此舉讓投資基金能以公司形式成立，但
卻無須囿於一般公司現時所受的限制，可以靈活發行和贖回

股份，以便投資者買賣基金。  
 
3.  政府於 2014 年 3 月至 6 月就把開放式基金型公司結構
引入香港的立法建議 ("開放式基金型公司建議 ")進行公眾
諮詢，並於 2016 年 1 月將《2016 年證券及期貨 (修訂 )條例草案》
("《條例草案》 ")提交立法會，藉以修訂《證券及期貨條例》
(第 571 章 )，為香港的開放式基金型公司結構訂立法律框架。
立法會於 2016 年 6 月制定《2016 年證券及期貨 (修訂 )條例》

                                                 
1 金融發展局分別於 2013 年 11 月及 2015 年 12 月發表兩份關於開放式

基金型公司的框架及稅務問題的研究文件。  
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("《修訂條例》 ")。開放式基金型公司結構的運作細則及各項
程序事宜會在根據《證券及期貨條例》制訂的附屬法例 ("《開放
式基金型公司規則》")中訂明，並須經立法會以先訂立後審議的
程序通過。 2 《修訂條例》將於《開放式基金型公司規則》制定
後開始實施。為方便遵守有關規定，證券及期貨事務監察委員

會 ("證監會 ")亦會發表守則及指引 ("《開放式基金型公司
守則》 ")，以供業界參考。  
 
 
開放式基金型公司的主要特點  
 
結構和主要特點  
 
4.  開放式基金型公司是開放式集體投資計劃，結構上屬

股本可變動的有限法律責任公司。投資者一般透過認購和贖回

基金單位/股份以投資開放式基金型公司 (一如一般基金 )。闡明
《修訂條例》下開放式基金型公司的結構及主要經營者的圖表

載於附錄 I。開放式基金型公司包含一般有限公司的特點，即： 
 
(a) 具備法人資格；  
 
(b) 具備組成文件，即法團成立文書；及  
 
(c) 須由承擔受信責任及以合理水平的謹慎、技巧與努

力行事之責任的董事局管治，而股東的法律責任只

限於他們所持公司股份的未繳款額。  
 
5.  鑒於開放式基金型公司是一種投資工具，因此 

 
(a) 不會如根據《公司條例》成立的公司那樣，受減少

股本的規則所限，而應能靈活調整其股本，讓股東

可認購和贖回股份；  
 
(b) 不會如根據《公司條例》成立的公司那樣，受從股本

中撥款作出分派的規限，而是在符合償付能力和

披露規定的情況下，可從股本中撥款作出分派；及  
 
(c) 無須根據《證券及期貨條例》申領牌照以成為持牌

法團，但須向證監會註冊，並應把其投資管理職能

                                                 
2 據政府所述，證券及期貨事務監察委員會 ("證監會 ")將會就《開放式

基金型公司規則》進行公眾諮詢。  
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轉 授 予 由 開 放 式 基 金 型 公 司 董 事 局 委 任 並 獲

證監會發牌或向證監會註冊的投資經理。  
 
設立和監管  
 
6.  要把開放式基金型公司成立為法團，申請人在向公司

註冊處處長提出成立法團的申請前，應先向證監會提交註冊

申請。此外，開放式基金型公司須根據《商業登記條例》

(第 310 章 )申請登記。擬向公眾發售其股份的開放式基金型公司
亦須根據《證券及期貨條例》向證監會申請認可。  
 
7.  證監會擔任主要監管機構，負責根據《證券及期貨條例》

為開放式基金型公司註冊並加以規管。《證券及期貨條例》賦

權證監會訂立附屬法例和發出守則或指引，就開放式基金型

公司成立為法團以及其管理、運作及業務等事宜，施加規管並

提供指引。此外，公司註冊處處長將會負責開放式基金型公司

成立為法團的事宜及相關法定企業文件的存檔工作。  
 
利得稅待遇  
 
8.  現時，根據《稅務條例》 (第 112 章 )，獲證監會認可的
公募基金可享利得稅豁免，不論其中央管理及控制是在香港或

在香港以外地方進行。同樣的利得稅豁免將適用於以公開形式

發售的開放式基金型公司。至於以私人形式發售的基金，若屬

離岸基金，即其中央管理及控制並非在香港進行，《稅務條例》

現時亦有提供利得稅豁免。因此，利得稅豁免將適用於以私人

形式發售的離岸開放式基金型公司。雖然在《修訂條例》下，

以私人形式發售的在岸開放式基金型公司 (即其中央管理及控制
是在香港進行者 )並未獲豁免繳付利得稅，但財政司司長已於
2017-2018 年度財政預算案中公布，政府計劃延伸利得稅豁免至
該等開放式基金型公司，並會就相關的立法建議諮詢業界。  
 
印花稅待遇  
 
9.  根據《印花稅條例》(第 117 章 )，轉讓所有上市單位信託
計劃 (主要為交易所買賣基金 )的單位及以分配及贖回方式轉讓
非上市單位信託計劃的單位，均獲豁免繳付印花稅。根據開放

式基金型公司的監管框架，同一的印花稅豁免將適用於上市及

非上市開放式基金型公司股份。  
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議員提出的意見及關注事項  
 
10.  政府曾於 2014 年 4 月 7 日向財經事務委員會簡介關於
把開放式基金型公司結構引入香港的立法建議。 2017 年 3 月
16 日，政府進一步向財經事務委員會簡介建議修訂《稅務
條例》，以延伸利得稅豁免至在岸以私人形式發售的開放式

基金型公司一事。下文各段綜述財經事務委員會委員在上述

兩次會議，以及議員在《 2016 年證券及期貨 (修訂 )條例草案》
委員會 ("法案委員會 ")的會議上所提出的主要意見和關注事項。 
 
把開放式基金型公司結構引入香港的好處  
 
11.  議員察悉，基金業普遍支持把開放式基金型公司的結構

引入香港，以提供多一種基金結構選擇。引入開放式基金型公司

結構會拓展香港不同類型的基金及銷售網絡，並把香港發展成

為基金產品的來源地，深化和擴闊香港資產管理業的規模。這

些發展能帶動對專業服務的需求，亦有助鞏固香港的國際金融

中心地位。  
 
12.  有議員建議政府考慮制訂措施，以促進或鼓勵開放式

基金型公司股份在證券交易所上市及買賣。證監會指出，只要

符合《上市規則》及其他適用的規定，投資基金 (包括開放式
基金型公司 )可於證券交易所上市。政府向議員保證，當局會繼續
推行措施以支持資產管理業的發展，包括可能在香港設立

交易所基金分銷平台。  
 
開放式基金型公司的利得稅待遇  
 
13.  事務委員會委員普遍不反對政府把利得稅豁免延伸至

以私人形式發售的在岸開放式基金型公司的建議。不過，部分

委員關注到，向開放式基金型公司提供利得稅豁免可能導致

避稅的問題。他們又詢問，豁免利得稅的建議對稅收有何影響。 
 
14.  政府表示，稅務局處理利得稅豁免申請時，會研究開放

式基金型公司的財務報表，了解該公司是否符合利得稅豁免的

必要條件。稅務局亦會按以風險為本的方式審視相關的財務

報表，藉以防止出現避稅的問題。至於豁免利得稅建議對稅收

的影響方面，政府指出，香港在 2016 年訂定開放式基金型公司
結構的法律框架。預期新的開放式基金型公司結構將可加強

香港作為基金註冊地的吸引力，從而帶動對各種專業服務 (例如
基金管理和投資顧問服務 )的需求，並可能為政府帶來額外稅收。 
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開放式基金型公司發售股份  
 
15.  法案委員會察悉，開放式基金型公司會透過銷售文件，

即廣告、邀請或文件 ("銷售文件 ")發售股份；此舉符合現時在
香港發售基金所採用的安排，亦與海外司法管轄區發售公司型

基金所採用的做法一致。雖然以公開形式發售的開放式基金型

公司的銷售文件須獲得證監會的認可，但以私人形式發售的

開放式基金型公司的銷售文件則無須獲得證監會認可。 3 法案
委員會委員關注到，基金或可藉聲稱或假裝為以私人形式發售

的開放式基金型公司，以規避以公開形式發售的開放式基金型

公司須遵守的監管規定。  
 
16.  政府強調，已設有多項措施，防止適用於以私人形式

發售的開放式基金型公司的豁免遭濫用，並且保障開放式基金

型公司的投資者，例如在相關條例下對向不多於 50 人提出的
要約及小額要約施加限制，以及對所有開放式基金型公司施加

銷售前的註冊規定，並對中介人銷售以公開形式發售或以私人

形式發售的開放式基金型公司股份施加銷售點責任。證監會

會針對投訴及涉嫌違規的情況進行調查，並會視乎情況所須

採取執法行動。假使出現某開放式基金型公司是否屬於以私人

形式發售的爭議，將由法庭根據每宗個案的情況作出裁定。  
 
17.  法案委員會察悉，《條例草案》所訂的監管架構，沒有

清楚劃分以公開形式發售和以私人形式發售的開放式基金型

公司。如規定以私人形式發售的開放式基金型公司須符合

《開放式基金型公司守則》，會造成該類基金與其他形式 (例如
單位信託 )的私募基金待遇不一。  
 
18.  政府表示，《開放式基金型公司守則》旨在制訂適用於

所有開放式基金型公司的基本或最低運作規定。其他與以私人

形式發售的開放式基金型公司運作有關的事宜，主要由個別

開放式基金型公司的組成文件及銷售文件規管。此外，政府亦

確認，以私人形式發售的開放式基金型公司無須遵守載於現行

《單位信託及互惠基金守則》的範圍更廣的規定。  
 
  

                                                 
3 以私人形式發售的開放式基金型公司的銷售文件會載有或關乎特定要

約。特定要約的例子包括向專業投資者提出的要約、向不多於 50 人提
出的要約，以及有關股份或債權證應繳總代價不超過 500 萬元的要約
(即小額要約 )等。  
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開放式基金型公司成立為法團及註冊事宜  
 
19.  法案委員會察悉，雖然政府建議推行一站式公司註冊及

商業登記制度，以利便開放式基金型公司成立為法團及註冊，

但部分團體代表認為，應簡化以私人形式發售的開放式基金型

公司的成立程序，以善用時間在市場推出該等開放式基金型

公司。  
 
20.  證監會解釋，證監會在信納擬成立的公司將會在其成立

之時符合所有註冊規定之前，並不會註冊該公司為開放式

基金型公司。證監會及公司註冊處處長會採用一套運作流程，

務求適時審批開放式基金型公司註冊及成立為法團的申請

文件，並會公布處理相關申請一般所需的時間。政府表示，政府

就《開放式基金型公司規則》和《開放式基金型公司守則》進

行諮詢時，會考慮如何進一步簡化一站式程序。  
 
 
立法會質詢  
 
21.  梁繼昌議員於 2014 年 4 月 16 日的立法會會議上提出
一項有關 "擬議的公司型開放式基金新結構 "的書面質詢，要求
當局提供有關擬議的開放式基金型公司結構的詳細資料，包括

與主要資產管理司法管轄區的類似制度進行的比較、開放式

基金型公司資產的投資，以及開放式基金型公司的稅制。有關

質詢及政府當局書面回應的超連結載於附錄 II。  
 
 
最新發展  
 
22.  政府將於 2017 年 6 月 5 日的會議上，向財經事務委員
會簡介載列開放式基金型公司制度的運作細則的擬議規則及

守則。  
 
 
相關文件  
 
23.  相關文件一覽表載於附錄 II。  
 
 
 
立法會秘書處  
議會事務部 1 
2017 年 6 月 1 日  



附錄 I 
 
 

 
 
 
[資料來源︰政府就《 2016 年證券及期貨 (修訂 )條例草案》委員
會 2016 年 2 月 23 日的會議提供的電腦投影片簡介資料 (立法會
CB(1)603/15-16(01)號文件 )第 8 頁。 ] 
 



 

附錄 II 
 
 

相關文件一覽表  
 

日期 事件 文件/會議紀要 

2013 年 11 月 18 日  金融發展局 ("金發局 ")
發 表 題 為 " 為 香 港 的
開 放 式 投 資 公 司 設 立

法律及監管框架的建議 "
的研究文件  
 

新聞稿  
 
金發局的研究文件  
(只備英文本 ) 

2014 年 3 月 20 日  政府為引入開放式基金
型 公 司 的 新 結 構 展 開

公眾諮詢  

新聞公報  
 
諮詢文件  
 

2014 年 4 月 7 日  政府和證券及期貨事務
監察委員會向財經事務

委員會簡介公眾諮詢內

有關引入開放式基金型

公司新結構的建議  

討論文件  
(立 法 會 CB(1)1180/13-14(05)
號文件 ) 
 
會議紀要  
( 立 法 會 CB(1)1996/13-14 號
文件 ) 
 
跟進文件  
(立 法 會 CB(1)1316/13-14(02)
號文件 ) 
 

2014 年 4 月 16 日  梁 繼 昌 議 員 就 擬 議 的
開放式基金型公司新結

構提出書面質詢  
 

議事錄 (第 7247 至 7249 頁 ) 

2015 年 12 月 7 日  金發局發表有關開放式
基金型公司和離岸私募

基金利得稅豁免的稅務

問題的文件  
 

新聞稿  
 
金發局的文件  
(只備英文本 ) 

2016 年 1 月 15 日  政 府 發 表 有 關 開 放 式
基金型公司結構的諮詢

總結  

新聞公報  
 
諮詢總結  
 
 

http://www.fsdc.org.hk/sites/default/files/Financial%20Services%20Developnent%20Council%20releases%20its%20first%20batch%20of%20research%20reports%20-%20TC.pdf
http://www.fsdc.org.hk/sites/default/files/05%28Eng%29-Proposals%20on%20Legal%20%26%20Regulatory%20Framework%20for%20OEIC%20in%20HK.pdf
http://www.info.gov.hk/gia/general/201403/20/P201403200299.htm
http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/ofc_c.pdf
http://www.legco.gov.hk/yr13-14/chinese/panels/fa/papers/fa0407cb1-1180-5-c.pdf
http://www.legco.gov.hk/yr13-14/chinese/panels/fa/minutes/fa20140407.pdf
http://www.legco.gov.hk/yr13-14/chinese/panels/fa/papers/fa0407cb1-1316-2-c.pdf
http://www.legco.gov.hk/yr13-14/chinese/counmtg/hansard/cm0416-translate-c.pdf
http://www.fsdc.org.hk/sites/default/files/Press%20Release_reports%20on%20asset%20management_Trad%20Chi.pdf
http://www.fsdc.org.hk/sites/default/files/Tax%20Paper%20-%20Eng-No.18.pdf
http://www.info.gov.hk/gia/general/201601/15/P201601150253.htm
http://www.fstb.gov.hk/fsb/chinese/ppr/consult/doc/ofc_conclu_c.pdf
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日期 事件 文件/會議紀要 

2016 年 6 月 2 日  立 法 會 通 過 《 2016 年
證券及期貨 (修訂 )條例
草案》  

通過的法案  
 
法案委員會報告  
( 立 法 會 CB(1)896/15-16 號
文件 ) 
 
電腦投影片簡介資料  
(立法會CB(1)603/15-16(01)號
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