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獨立審計師報告  

致教育局常任秘書長法團  

 

意見  

 

茲 證 明 我 已 審 計列 載 於 第 4至 25頁 自 資 專 上 教 育基金 的 財 務 報  

表，該等財務報表包括於 2 01 9年 8月 31日的財務狀況表與截至該

日止年度的全面收益表、權益變動表和現金流量表，以及財務

報表附註，包括主要會計政策概要。  

 

我 認為，該等財務報表已 按照香港會計師公會頒布的《香港財

務 報 告 準 則 》 真 實 而 中 肯 地 反 映 自 資 專 上 教 育 基 金 於      

2 0 19年 8月 31日的財務狀況及截至該日止年度的財務表現及現金

流量，並已按照《教育局常任秘書長法團條例》 (第 1 098章 )第

8 ( 3 )條妥為擬備。  

 

 

意見的基礎  

 

我 已按照《教育局常任秘書長法團條例》第 8 (5 )條及審計署的審

計準則進行審計。我根據該等準則而須承擔的責任，詳載於本

報告「審計師就財務報表審計而須承擔的責任」 部分。根據該

等準則，我獨立於自資專上教育基金，並已按該等準則履行其

他道德責任。我相信，我所獲得的審計憑證是充足和適當地為

我的審計意見提供基礎。  
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教育局常任秘書長法團就財務報表而須承擔的責任  

 

教 育局常任秘書長法團須負責按照香港會計師公會頒布的《香

港財務報告準則》及 《教育局常任秘書長法團條例》第 8 (3 )條

擬 備 真 實 而 中 肯 的 財 務 報 表 ， 以 及 落 實 其 認 為 必 要 的 內 部 控

制，使財務報表不存有因欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述。  

 

在 擬備財務報表時，教育局常任秘書長法團須負責評估自資專

上教育基金持續經營的能力，以及在適用情況下披露與持續經

營有關的事項，並以持續經營作為會計基礎。  

 

 

審計師就財務報表審計而須承擔的責任  

 

我的目標是就整體財務報表是否不存有任何因欺詐或錯誤而導致

的重大錯誤陳述取得合理保證，並發出包括我意見的審計師報

告。合理保證是高水平的保證，但不能確保按審計署審計準則進

行的審計定能發現所存有的任何重大錯誤陳述。錯誤陳述可以由

欺詐或錯誤引起，如果合理預期它們個別或滙總起來可能影響財

務報表使用者所作出的經濟決定，則會被視作重大錯誤陳述。  

 

在根據審計署審計準則進行審計的過程中，我會運用專業判斷並

秉持專業懷疑態度。我亦會： 

 

—  識別和評估因欺詐或錯誤而導致財務報表存有重大錯誤陳

述的風險；設計及執行審計程序以應對這些風險；以及取

得充足和適當的審計憑證，作為我意見的基礎。由於欺詐

可能涉及串謀、偽造、蓄意遺漏、虛假陳述，或凌駕內部

控制的情況，因此未能發現因欺詐而導致重大錯誤陳述的

風險，較未能發現因錯誤而導致者為高；  

 

—  了解與審計相關的內部控制，以設計適當的審計程序。然

而，此舉並非旨在對自資專上教育基金內部控制的有效性

發表意見； 

 

—  評價教育局常任秘書長法團所採用的會計政策是否恰當，

以及其作出的會計估計和相關資料披露是否合理；  
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— 判定教育局常任秘書長法團以持續經營作為會計基礎的做

法是否恰當，並根據所得的審計憑證，判定是否存在與事

件或情況有關，而且可能對自資專上教育基金持續經營的

能力構成重大疑慮的重大不確定性。如果我認為存在重大

不確定性，則有必要在審計師報告中請使用者留意財務報

表中的相關資料披露。假若所披露的相關資料不足，我便

須發出非無保留意見的審計師報告。我的結論是基於截至

審計師報告日止所取得的審計憑證。然而，未來事件或情

況可能導致自資專上教育基金不能繼續持續經營；以及 

 

—  評價財務報表的整體列報方式、結構和內容，包括披露資

料，以及財務報表是否中肯反映交易和事項。  

 

 

 

 

 

 

 

 

審計署署長   審計署  

(審計署署理助理署長陳瑞蘭代行 )  香港灣仔  

  告士打道 7號  

2 0 20年 2月 2 5日   入境事務大樓 26樓  
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自資專上教育基金  

全面收益表  

截至 2019 年 8 月 31 日止年度  

(以港幣千元位列示 ) 

 

  附註 2019 2018 

     

收入     

 利息收入  3 49,731 48,914 

 股息收入  4 61,829 61,056 

 淨實現及重估 (虧損 )/收益      

 – 證券    (24,140) 102,423  
– 衍生金融工具   5,493 (1,580)  
– 在銀行及其他金融機構的存款   (557) 1,243 

   (19,204) 102,086 

 其他收入   14 21            

   92,370 212,077            

     

支出     

 撥款  5 (105,527) (110,438) 

 營運支出  6 (9,829) (10,727)            

   (115,356) (121,165)            

     

年度 (虧損 )/盈餘   (22,986) 90,912 

     

其他全面收益   — —            

年度總全面 (虧損 )/收益    (22,986) 90,912           

     

 

隨附的附註 1 至 16 為本財務報表的一部分。  
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自資專上教育基金  

財務狀況表  

於 2019 年 8 月 31 日  

(以港幣千元位列示 ) 

 

  附註  2019  2018 

     

資產        

銀行現金    2,556   12,735 

存入時距到期日不超過三個月的在  
 

      

     銀行及其他金融機構的存款  7 166,737   50,104 

存入時距到期日超過三個月的在         

     銀行及其他金融機構的存款  7 394,039   516,489 

證券   8 2,620,666   2,652,110 

衍生金融工具  9 2,324  955 

應收帳款及其他資產  10 29,412   41,436 

外匯基金存款  11 735,270  703,601 

   3,951,004  3,977,430 

負債        

衍生金融工具  9 (4)  (1,223) 

應付帳款及其他負債  12 (5,349)  (7,570) 

  (5,353)  (8,793) 

     淨資產   3,945,651  3,968,637 

      
      
上述項目代表：      

       

基金結餘      

累計盈餘   3,945,651  3,968,637 

 

隨附的附註 1 至 16 為本財務報表的一部分。  

 

  教育局常任秘書長法團 

  自資專上教育基金受託人 

   

   

 

  (楊何蓓茵) 

  教育局常任秘書長 

  2020 年 2 月 25 日 
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自資專上教育基金  

權益變動表  

截至 2019 年 8 月 31 日止年度  

(以港幣千元位列示 ) 

 

  2019  2018 

     

累計盈餘      

年初結餘   3,968,637  3,877,725 

年度總全面 (虧損 )/收益   (22,986)  90,912 

年終結餘   3,945,651  3,968,637 

 

 

 

 

隨附的附註 1 至 16 為本財務報表的一部分。  
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自資專上教育基金  

現金流量表  

截至 2019 年 8 月 31 日止年度  

(以港幣千元位列示 ) 

 

  2019 2018 

   

來自營運活動的現金流量    

 年度 (虧損 )/盈餘   (22,986) 90,912 

 調整項目：    

 利息收入  (49,731) (48,914) 

 股息收入  (61,829) (61,056) 

 存入時距到期日超過三個月的在銀行及其他    

  金融機構的存款的減少  122,450 16,931 

 證券投資的減少 /(增加 ) 31,444 (18,302) 

 外匯基金存款的增加  (31,669) (87,145) 

 衍生金融工具的變動  (2,588) (3,107) 

 應收帳款及其他資產的減少  2,800 598 

 應付帳款及其他負債的 (減少 )/增加  (2,221) 282 

 撇除重估現金及等同現金項目的匯兌差額  194 (64) 

 已收利息  58,827 38,236 

 已收股息  61,957 62,042          

來自 /(用於 )營運活動的現金淨額  106,648 (9,587) 

   

年初的現金及等同現金項目  62,839 72,362 

   

匯率變動的影響  (194) 64           

年終的現金及等同現金項目  169,293 62,839          

   

現金及等同現金項目的分析  

   

存入時距到期日不超過三個月的在銀行及  

 其他金融機構的存款  

 

166,737 

 

50,104 

銀行現金  2,556 

 

12,735           

 169,293 62,839          

     

隨附的附註 1 至 16 為本財務報表的一部分。  
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自資專上教育基金  

財務報表附註  

(除特別註明外，所有金額均以港幣千元位列示。 ) 

 

 

1. 總論  

 

自資專上教育基金 (基金 )是根據教育局常任秘書長法團 (受託人 )於

2011 年 8 月 26 日所作出的信託聲明書設立。基金資助值得支持的措施

和計劃，以提升香港自資專上教育質素。  

 

 

2. 主要會計政策  

 

(a)  符合準則聲明  

 

本財務報表是按照《教育局常任秘書長法團條例》(第 1098章 )第 8(3)

條、香港公認的會計原則及所有適用的香港財務報告準則 (此詞是

統稱，當中包括香港會計師公會頒布的所有適用的個別香港財務報

告準則、香港會計準則及詮釋 )編製。基金採納的主要會計政策摘

要如下。  

 

香港會計師公會頒布了若干新增及經修訂的香港財務報告準則並

於基金的本會計期首次生效或可供提前採納。基金因首度採納其中

適用的準則而引致在本財務報表反映的本會計期及前會計期的會

計政策的改變 (如有 )載於附註 2(c)。  

 

(b)  財務報表的編製基礎  

 

除載於附註 2(d)的會計政策所述由外聘投資經理管理的股票及債務

證券 (附註 14(a))及衍生金融工具按公平值計量外，本財務報表的編

製基礎是以原值成本法計量。  

  

編製符合香港財務報告準則的財務報表需要管理層作出判斷、估計

及假設，而該等判斷、估計及假設會影響會計政策的實施，以及資

產、負債和收支的呈報款額。該等估計及相關的假設，是根據經驗

及其他在有關情況下認為合適的因素而制訂，並在沒有其他現成數

據可供參考時作為判斷資產及負債的帳面值的基礎。估計結果或會

與實際價值有所不同。  
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該等估計及所依據的假設會持續予以檢討。如對會計估計的修訂只

影響當年的會計期，有關修訂會在當年的會計期內確認，但如當年

及未來的會計期同受影響，則有關修訂會在當年及未來的會計期內

確認。  

 

基金在實施會計政策方面並不涉及任何關鍵的會計判斷。無論現時

對未來作出的假設，或在報告日估計過程中所存在的不明朗因素，

皆不足以構成重大風險，導致資產及負債的帳面值在來年大幅修

訂。  

 

(c)  會計政策改變  

 

香港會計師公會頒布了若干新增及經修訂的香港財務報告準則並

於基金的本會計期首次生效。除以下列載因採納香港財務報告準則

第 9號「金融工具」的影響外，該等新準則及修訂對基金的會計政

策並沒有影響。  

 

基金並沒有採納在本會計期尚未生效的新準則或詮釋 (附註 16)。  

 

香港財務報告準則第 9號「金融工具」  

 

香港財務報告準則第 9號取代了香港會計準則第 39號「金融工具：

確認及計量」。香港財務報告準則第 9號規定了金融資產、金融負債

及一些買賣非金融項目的合約的確認及計量方法。  

 

基金已根據香港財務報告準則第 9號之過渡性條款就存在於 2018年

9月 1日的項目上追溯採納香港財務報告準則第 9號，比較資料未經

重列。首次採納香港財務報告準則第 9號對 2018年 9月 1日的項目的

帳面值並無影響。對先前的會計政策改變的性質及影響載列如下。 

 

(i) 金融資產的分類  

 

香港財務報告準則第 9號將金融資產分為三個主要類別：計量按

(i)攤銷成本值； (ii)公平值計入其他全面收益；及 (iii)公平值計

入損益帳。這取代了香港會計準則第 39號的分類，包括持至期

滿的投資、貸款及應收帳款、可供出售金融資產及按公平值計

入損益帳的金融資產。根據香港財務報告準則第 9號，金融資產

的分類是基於管理金融資產的業務模式及有關資產的合約現金

流量特質。  
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由基金持有，先前歸入貸款及應收帳款 (按攤銷成本值列帳 )的

金融資產被重新分類為按攤銷成本值計量的金融資產 (附註

2(d)(ii))。 2018年 8月 31日的帳面值與 2018年 9月 1日的帳面值相

同。  

 

由基金持有，先前歸入持至期滿的證券 (按攤銷成本值列帳 )的

債務證券被重新分類為按攤銷成本值計量的債務證券 (附註

2(d)(ii))。基金持有此等證券以收取合約現金流量，而該等合約

現金流量只包括所支付的本金及利息。債務證券於 2018年  

8月 31日的帳面值與 2018年 9月 1日的帳面值相同。  

 

(ii) 金融資產的減值  

 

香港財務報告準則第 9號的「預期信貸虧損」模型取代了香港會

計準則第 39號的「已產生虧損」模型。由於在預期信貸虧損模

型下，金融資產的信貸風險須持續計量，因此香港財務報告準

則第 9號的預期信貸虧損比香港會計準則第 39號的「已產生虧

損」會計模型較早入帳。基金就按攤銷成本值計量的金融資產

採用了新的預期信貸虧損模型 (附註 2(d)(vii))。首次採用新的減

值規定對基金的金融資產於 2018年 9月 1日的帳面值沒有影響。  

 

(d)  金融資產及金融負債  

 

(i) 初始確認及計量  

 

基金在成為金融工具的合約其中一方之日確認有關金融資產及

金融負債。按常規方式購入及出售金融工具於交易日確認，即

基金承諾購入或出售有關工具之日。  

 

於初始確認時，金融資產及金融負債按公平值計量；如並非按

公平值計入盈餘或虧損 (相當於香港財務報告準則第 9號的「按

公平值計入損益帳」)，則再加上或減去因收購該等金融資產或

發行該等金融負債而直接引致的交易成本。按公平值計入盈餘

或虧損的金融工具的交易成本會立即支銷。  
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(ii) 由 2018 年 9 月 1 日起的分類及其後計量  

 

按公平值計入盈餘或虧損的金融工具  

 

這些包括由外聘投資經理管理的股票及債務證券 (附註 14(a))及

衍生金融工具。它們其後按公平值計量。公平值的變動於產生

的期間內在盈餘或虧損內確認。  

 

基金用以管理與兌匯率變動相關連之風險的衍生金融工具並未

符合採用對沖會計法。當該等衍生金融工具的公平值為正數時

則呈現為資產，而當公平值為負數時則呈現為負債。  

 

按攤銷成本值計量的金融資產  

 

這些包括銀行現金、在銀行及其他金融機構的存款、按攤銷成

本值計量的債務證券、應收帳款及其他資產，以及外匯基金存

款。它們旨在收取合約現金流量，即只包括所支付的本金及利

息，其後採用實際利率法按攤銷成本值計量。這些金融資產的

虧損準備根據附註 2(d)(vii)所述的預期信貸虧損模型計量。  

 

實際利率法是計算金融資產或金融負債的攤銷成本值，以及攤

分及確認有關期間的利息收入或支出的方法。實際利率是指可

將該金融資產或金融負債在有效期間內的預計現金收支，折現

成該金融資產的帳面總值或該金融負債的攤銷成本值所適用的

貼現率。基金於計算實際利率時，會考慮該金融工具的所有合

約條款以估計現金流量，但不會計及預期信貸虧損。有關計算

包括與實際利率相關的所有收取自或支付予合約各方的費用、

交易成本及所有其他溢價或折讓。  

 

按攤銷成本值計量的金融負債  

 

這些包括應付帳款及其他負債。它們其後採用實際利率法按攤

銷成本值計量。  

 

基金僅在管理某金融資產的業務模式出現變動時，才將有關資

產重新分類。金融負債不作重新分類。  
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(iii) 2018 年 9 月 1 日之前的分類及其後計量  

 

交易用途的金融工具  

 

未符合採用對沖會計法的衍生金融工具被歸入「交易用途」的

分類，並按公平值列帳。它們於 2018年 9月 1日之前的其後計量

與由 2018年 9月 1日起的相同 (附註 2(d)(i i))。  

 

指定以公平值列帳的金融資產  

 

指定以公平值列帳的金融資產由股票及債務證券組成。這些投

資是按風險管理及投資策略文件管理及以公平值評估。它們按

公平值列帳。它們於 2018年 9月 1日之前的其後計量與由 2018年  

9月 1日起的相同 (附註 2(d)(i i))。  

 

貸款及應收帳款  

 

貸款及應收帳款為具有固定或可以確定支付金額，但在活躍市

場並沒有報價的非衍生金融資產。它們採用實際利率法按攤銷

成本值，並在扣除減值虧損 (如有 )後列帳 (附註 2(d)(viii))。  

 

持至期滿的證券  

 

持至期滿的證券為具有固定或可以確定支付金額，及有固定到

期日的非衍生金融資產，並且基金有明確意向及能力，持有直

至到期。但以下的金融資產除外： (a)基金在初始確認時指定為

以公平值列帳；及 (b)符合貸款及應收帳款定義。它們採用實際

利率法按攤銷成本值，並在扣除減值虧損 (如有 )後列帳 (附註

2(d)(viii))。  

 

其他金融負債  

 

這些是交易用途的金融工具以外的金融負債。它們於 2018年  

9月 1日之前的分類及其後計量與由 2018年 9月 1日起的相同 (附

註 2(d)(i i))。  

 

(iv) 公平值計量原則  

 

基金於每個報告日按公平值計量其由外聘投資經理管理的股票

及債務證券 (附註 14(a))及衍生金融工具。公平值指市場參與者
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在計量日有秩序地交易時，就出售資產或轉讓負債所收取或支

付的價格。計量公平值時，會假定出售資產或轉讓負債的交易

在下述其中一種情況下進行： (a)在有關資產或負債的主要市場

進行，或 (b)如沒有主要市場，則在對有關資產或負債最為有利

的市場進行；而基金於計量日能參與此等市場。  

 

計量資產或負債的公平值所用的假設，是市場參與者為該等資

產或負債定價時所用的假設，並假設市場參與者會以最符合其

經濟利益的方式行事。  

 

基金在計量公平值時，會按情況採用合適和具充分數據的估值

方法，盡可能運用相關可觀察到的參數，並盡量少用不可觀察

到的參數。基金按以下公平值等級劃分計量所得的公平值，有

關等級反映計量時所用重要參數的類別：  

 

第 1級  —  資產或負債的公平值為相同的資產或負債在交投活

躍的市場上的報價 (未經調整 )；  

 

第 2級  —  資產或負債的公平值按與該資產或負債有關而可觀

察到的參數釐定，當中包括可直接觀察到的參數 (即

價格 )及不可直接觀察到的參數 (即引申自價格 )，但不

包括第 1級所運用的報價；及  

 

第 3級  —  釐定金融工具公平值的參數並非基於可觀察到的市

場數據 (不可觀察到的參數 )。  

 

就經常於財務報表中確認的資產及負債，基金於報告日透過重

新評估分類 (根據對整體公平值計量而言屬最重要及相關的參

數等級作出 )，決定財務報表中各等級之公平值應否作出轉撥。 

 

(v) 註銷確認  

 

當從金融資產收取現金流量的合約權屆滿時，或當該金融資產

及其絕大部分風險和回報的擁有權已轉讓時，該金融資產會被

註銷確認。  

 

當合約指明的債務被解除、取消或到期時，該金融負債會被註

銷確認。  
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(vi) 對銷  

 

金融資產及金融負債若存在依法有效的對銷權利，而基金亦有

意以淨額結算或準備同時變現資產及償付債務，則有關金融資

產及金融負債會作對銷，以淨金額列入財務狀況表內。  

 

(vii) 由 2018 年 9 月 1 日起的金融資產減值  

 

基金透過計量按攤銷成本值計量的金融資產的預期信貸虧損來

決定須確認的虧損準備。預期信貸虧損評估不適用於按公平值

計量的金融資產。  

 

預期信貸虧損是經概率加權估計的信貸虧損。信貸虧損為按照

合約應付予基金的現金流量與基金預期會收到的現金流量兩者

間的差距，並以折現方式按實際利率計算。預期信貸虧損是根

據以下任何一種基礎計量：  

 

— 12個月預期信貸虧損 (自初始確認以來，金融工具的信貸風

險並無大幅增加 )：在報告日後 12個月內可能出現的違約事

件引致的預期信貸虧損；及  

 

— 永久預期信貸虧損 (自初始確認以來，金融工具的信貸風險

大幅增加 )：金融工具的預期有效期內所有可能出現的違約

事件引致的預期信貸虧損。  

 

基金藉比較金融工具於報告日及於初始確認日的違約風險，以

評估金融工具的信貸風險有否大幅增加。為此，基金認為以下

為違約事件： (i)當借款人向基金全數支付其信貸承擔的機會較

少；或 (i i)金融資產已逾期 90日。基金在合理的投放下考慮合理

及可靠的數量及質量資料，包括過往經驗及具前瞻性的資料。

若按合理預期下無法收回合約現金流量，金融資產將被撇銷。  

 

(viii) 2018 年 9 月 1 日之前的金融資產的減值  

 

貸款及應收帳款和持至期滿的證券的帳面值會在每個報告日作

出評估，以確定是否有客觀的減值證據。若減值證據存在，減

值虧損為該資產的帳面值與按其原本實際利率以折現方式計算

其預期未來現金流量的現值之間的差額，並在盈餘或虧損內確

認。如其後減值虧損降低，並可客觀地證實與在確認減值虧損
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後出現的事件相關，則該減值虧損會在盈餘或虧損內回撥。減

值虧損回撥不能超過該資產在以往年度並未確認減值虧損前的

帳面值。  

 

(e) 收入確認  

 

(i) 利息收入  

 

利息收入採用實際利率法，以應計基礎在盈餘或虧損內確認。  

 

(ii) 股息收入  

 

來自股票的股息收入於股價除息時在盈餘或虧損內確認。  

 

(iii) 淨實現及重估收益 /虧損  

 

金融工具的實現損益在有關金融工具被註銷確認時在盈餘或虧

損內確認。按公平值計入盈餘或虧損的金融工具的公平值變

動，在產生的期間列為重估損益在盈餘或虧損內確認。  

 

(f) 撥款的確認  

 

撥款一經受託人批核即確認為支出，但如撥款的發放須受若干條

件限制，則須在該等條件獲符合時才把該等撥款確認為支出。  

 

(g) 外幣換算  

 

年度內的外幣交易按交易日的現貨匯率換算為港元。以外幣為單

位的貨幣資產及負債按報告日的收市匯率換算為港元。所有滙兌

差額在盈餘或虧損內確認為淨實現及重估收益或虧損。  

 

(h) 現金及等同現金項目   

 

就現金流量表而言，現金及等同現金項目包括銀行現金及存入時

距到期日不超過三個月的在銀行及其他金融機構的存款。  
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3. 利息收入  

 

   2019  2018       

 利息收入來自：      

  

 

    

 — 外匯基金存款   25,014  26,620 

      

 — 按攤銷成本值計量的債務證券   843  — 

      

 — 持至期滿的債務證券   —  620 

      

 — 按公平值計入盈餘或虧損的債務證券：     

 — 以港元為單位   1,179  911 

 — 以其他貨幣為單位   8,237  8,513 

   9,416  9,424 

 — 存款：      

 — 以港元為單位   853  1,811 

 — 以其他貨幣為單位   13,605  10,439 

   14,458  12,250                     

   49,731  48,914             

 

 

4. 股息收入  

 

   2019  2018 

 股息收入來自：            

 — 香港上市股票   27,049  27,066 

 — 香港以外上市股票   34,780  33,990               

   61,829  61,056             
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5. 撥款  

 

   2019  2018       

 撥予院校的撥款   109,481  110,901 

 退回未使用撥款   (3,954)  (463)               

  

 

 105,527  110,438 

 
 

 

 
          

6. 營運支出  

 

   2019  2018       

 投資經理費用   6,756  7,292 

 員工薪酬   1,172  1,537 

 投資交易成本   980  893 

 保管人費用   904  988 

 其他   17  17               

   9,829  10,727             

 

 

7. 在銀行及其他金融機構的存款  

 

   2019  2018       

 定期存款：      

 — 以港元為單位   7,251  66,800 

 — 以其他貨幣為單位   525,312  466,289 

      

 以港元以外貨幣為單位的      

 通知存款及存於保管人的結餘   28,213  33,504               

   560,776  566,593 

 減：存入時距到期日超過三個月的在  

銀行及其他金融機構的存款  

 (485,288) 

(394,039) 

 (485,288) 

(516,489)               

 存入時距到期日不超過三個月的在銀行

及其他金融機構的存款  

  

166,737 
 

 

50,104             
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8. 證券 

 

   2019  2018 

 按攤銷成本值計量的金融資產      

 以非港元為單位的債務證券      

 — 一年後到期   30,692  — 

      

 按攤銷成本值計量的持至期滿債務證券      

 以非港元為單位的債務證券      

 — 一年後到期   —  30,792 

      

 按公平值計入盈餘或虧損的金融資產      

 股票：      

 — 於香港上市   788,442  825,988 

 — 於香港以外上市   1,299,010  1,336,875 

      

 債務證券：      

 — 以港元為單位   55,768  48,671 

 — 以其他貨幣為單位   446,754  409,784 

   
2,620,666 

 
2,652,110      

 

 

9. 衍生金融工具  

 

  2019  2018 

 資產  負債  資產  負債 

        

以公平值列帳的外匯

遠期合約  

 

2,324 
 

 

4  

 

955 
 

 

1,223 

 

於 2019 年 8 月 31 日，以上所有的外匯遠期合約將在一年內到期及總

名義數額為 2.928 億港元 (2018 年：3.894 億港元 )。這些合約的名義數

額反映尚未完成交易的數量，而非代表所須承擔風險的金額。  
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10. 應收帳款及其他資產  

 

   2019  2018       

 售出投資應收款項   —  4,190 

 外匯基金存款的應計利息   14,196  20,851 

 其他應收利息及股息   13,186  15,755 

 其他應收帳款   2,030  640               

  

 

 29,412  41,436             

 

 

11. 外匯基金存款  

  

外匯基金存款結餘為 7.353 億港元 (2018 年： 7.036 億港元 )，其中  

6.709 億港元 (2018 年： 6.709 億港元 )為本金， 6,440 萬港元 (2018 年：

3,270 萬港元 )則為報告日已收到但尚未提取的利息。該存款為期六年

(由存款日起計 )，期內不能提取本金。  

 

外匯基金存款利息按每年 1 月釐定的固定息率計算。該息率是外匯基

金投資組合過去六年的平均年度投資回報，或三年期政府債券在上一

個年度的平均年度收益，兩者取其較高者，下限為 0%。 2019 曆年的

固定息率為每年 2.9%，而 2018 曆年為每年 4.6%。  

 

 

12. 應付帳款及其他負債  

 

   2019  2018       

 未交收的買入證券交易   3,101  5,341 

 應付予香港特別行政區政府的款項   104  97 

 其他應付帳款及應計費用   2,144  2,132               

 

 

  5,349  7,570             
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13. 承擔  

 

在 2019 年 8 月 31 日，已批核但尚未須支付的撥款 (附註 2(f))為  

3,970 萬港元 (2018 年： 5,130 萬港元 )。  

 

 

14. 財務風險管理  

 

(a) 投資管理及監控  

  

根據《教育局常任秘書長法團條例》第 5 條，受託人可把基金款

項作投資用途。她已委任庫務署署長管理基金的投資事務。  

 

根據信託聲明書而設立的督導委員會，可就與基金運作及發展有

關的政策和程序向教育局局長提供意見。根據信託聲明書而設立

的投資委員會可就制訂基金的投資政策和監察基金的投資事宜向

受託人提供意見。督導委員會和投資委員會的成員均由教育局局

長委任。  

 

基金的投資目標是賺取穩定的投資回報，從而資助值得支持的措

施和計劃，以提升香港自資專上教育質素。  

 

投資委員會定期開會並審閱由庫務署署長擬備的投資報告及會晤

基金的外聘投資經理，以監察基金的投資表現。投資委員會亦會

制訂資產配置的指引以達到投資目標。  

 

基金的投資管理及監控在風險管理及投資策略文件中列出，並由

投資委員會定期檢討。  

 

(b) 市場風險  

 

市場風險是指市場變數 (例如股票價格、利率及貨幣匯率 )的變動，

可能影響金融工具的公平值或現金流量。  

 

(i) 股價風險  

 

股價風險指因股票價格變動而引致虧損的風險。基金持有的股

票投資均面對固有於所有股票投資的股價風險，即所持股票的

價值可以下跌或上升。在 2019 年 8 月 31 日，如附註 8 所示，

股票被列為證券。風險的應對主要是按制定的風險管理及投資

策略，透過分散投資組合來進行。基金並會持續地監控股價風

險。  
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於 2019 年 8 月 31 日，假設股票的市場買入價上升 /下跌 10%

而其他因素不變，估計年度虧損會減少 /增加 2.087 億港元

(2018 年：年度盈餘會增加 /減少 2.163 億港元 )。  

 

(ii) 利率風險  

 

利率風險指因市場利率變動而引致虧損的風險。利率風險可進

一步分為公平值利率風險及現金流量利率風險。  

 

公平值利率風險指金融工具的公平值會因市場利率變動而波

動的風險。由於基金有相當部分的定息債務證券及全部在銀行

及其他金融機構的存款皆是定息的，當市場利率上升，它們的

公平值便會下跌。債務證券投資是按制定的風險管理及投資策

略作出，基金並會持續地監控公平值利率風險。  

 

於 2019 年 8 月 31 日，假設利率上升 /下跌 100 基點而其他因

素不變，估計年度虧損會增加 /減少 3,190 萬港元  (2018 年：

年度盈餘會減少 /增加 2,800 萬港元 )。由於在銀行及其他金融

機構的存款和按攤銷成本值計量的債務證券是按攤銷成本值

列示，其帳面值不會受市場利率變動所影響。  

 

現金流量利率風險指金融工具的未來現金流量會因市場利率

變動而波動的風險。基金沒有重大的現金流量利率風險，因為

只有小部分的債務證券，其利息是參照市場利率而釐定。  

 

(iii) 貨幣風險  

 

貨幣風險是指金融工具的公平值或日後現金流量會因貨幣匯

率變動而波動的風險。基金的外幣投資會面對貨幣風險。基金

只有以港元、美元及其外幣長債擁有高信貸評級的國家的貨幣

爲單位的投資。基金依據制定的風險管理及投資策略處理貨幣

風險，並會持續地監控有關風險。  

 

以下列載已確認資產及負債於報告日的每種貨幣的淨貨幣風

險情況 (已考慮外匯遠期合約的影響 )：  
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   2019  2018       

 港元   1,858,969 

1,858,969 

 1,921,142 

 美元   1,428,894  1,400,984 

 歐羅   245,254  239,466 

 日圓   175,632  184,054 

 英鎊   59,441  48,133 

 其他   177,461  174,858              

   3,945,651  3,968,637             

 

於 2019 年 8 月 31 日，在其他因素維持不變的情況下，假設： 

 

 美元兌港元如上升 /下跌 0.5%，年度虧損會減少 /增加    

710 萬港元 (2018 年：年度盈餘會增加 /減少 700 萬港元 )；

及  

 

 其他貨幣兌港元如上升 /下跌 5%，年度虧損會減少 /增加

3,290 萬港元 (2018 年：年度盈餘會增加 /減少 3,230 萬港

元 )。  

 

(c) 信貸風險  

 

信貸風險指發行機構或交易對方因未能履行責任而引致基金蒙受

財務損失的風險。銀行現金、在銀行及其他金融機構的存款、債

務證券、衍生金融工具、應收帳款及其他資產，以及外匯基金存

款均潛在信貸風險。基金揀選的發行機構或交易對方均需具良好

信貸評級、穩健財政實力和龐大股本規模。基金亦依據制定的風

險管理及投資策略，為個別發行機構或交易對方設立交易上限並

持續地監控有關風險。  

 

雖然按攤銷成本值計量的金融資產須符合減值規定，但基金估計

其預期信貸虧損並不重大，因此無須作虧損準備。  

 

下文列載銀行現金、在銀行及其他金融機構的存款，及債務證券

在報告日的信貸質素，以穆迪或其他相等的評級分析：  
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   2019  2018       

 按信貸評級列示銀行現金及在銀行      

 及其他金融機構的存款：      

 Aa1 至 Aa3  217,771  277,531 

 A1 至 A3  345,561  301,797               

   563,332  579,328             

            

 按信貸評級列示債務證券：      

 Aaa  201,544  201,105 

 Aa1 至 Aa3  114,347  91,565 

 A1 至 A3  176,340  160,993 

 Baa1 至 Baa3  40,983  35,584               

   533,214  489,247             

 

基金的金融資產在報告日所面對的最高信貸風險，相等於該些資

產的帳面值。 

 

(d) 流動資金風險  

 

流動資金風險指基金將難以履行與金融負債相關的責任的風險。

基金持續地監察流動資金的需要，並維持一定水平的短期存款及

現金以應付撥款及營運支出。故此基金並沒有面對顯著的流動資

金風險。  

 

於 2019 年 8 月 31 日，根據合約未貼現的現金流量及基金可能被

要求付款的最早日期計算，所有金融負債的剩餘合約期限為三個

月或以下 (2018 年：三個月或以下 )。  

 

(e) 其他金融風險  

 

基金因每年 1 月釐定的外匯基金存款息率 (附註 11)有所變動而須

面對金融風險。於 2019 年 8 月 31 日，假設息率增加 /減少 50 個基

點而其他因素不變，估計年度 虧損將減少 /增加 370 萬港元    

(2018 年：年度盈餘會增加 /減少 330 萬港元 )。  
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15. 金融工具的公平值  

 

列入第 1 級的金融工具的公平值是根據此等金融工具於報告日的市價

而釐定，此公平值並無扣除將來出售該等工具時涉及的預計成本。  

 

由於列入第 2 級的金融工具沒有此等報價，故以現值或其他可盡量運

用可觀察到的數據的估值方法，以報告日的市況參數評估其公平值。  

 

(a) 經常以公平值計量的金融工具  

 

依照公平值等級架構，在報告日按公平值計量的金融工具的帳面

值載列如下：  

 

2019  第 1 級  第 2 級  總計 

資產        

按公平值計入盈餘或虧損的  

 金融資產  
 

2,377,253  212,721  2,589,974 

衍生金融工具   —  2,324  2,324 

  2,420,199  200,207  2,622,40642   2,377,253  215,045  2,592,298 

負債        

衍生金融工具   —  4  4 

       

2018  第 1 級  第 2 級  總計 

資產        

按公平值計入盈餘或虧損的  

 金融資產   2,422,072  199,246  2,621,318 

衍生金融工具   —  955  955 

         2,422,072  200,201  2,622,273 

負債        

衍生金融工具   —  1,223  1,223 

       

沒有金融資產或負債被列為第 3 級金融工具。年內在第 1 級與  

第 2 級金融工具之間並無轉撥。  

 

(b) 非經常以公平值計量的金融工具  

 

其餘所有金融工具均以與其公平值相等或相差不大的金額在財務

狀況表內列帳。  
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16. 已頒布但截至 2019 年 8 月 31 日止年度尚未生效的修訂、新準則及詮

釋的可能影響  

 

直 至 本 財 務 報 表 發 出 之 日 ， 香 港 會 計 師 公 會 已 頒 布 多 項 截 至      

2019 年 8 月 31 日止年度尚未生效，亦沒有提前在本財務報表中採納

的修訂、新準則及詮釋。  

 

基金正就該等修訂、新準則及詮釋在首次採納期間會產生的預期影響

進行評估。直到目前為止，基金得出的結論為採納該等修訂、新準則

及詮釋不大可能會對財務報表構成重大影響。  


