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獨立審計師報告  

致教育局常任秘書長法團  

 

意見  

 

茲證明我已審計列載於第 4至 21頁優質教育基金的財務報表，該

等財務報表包括於 2 0 20年 8月 31日的財務狀況表與截至該日止年

度的全面收益表、權益變動表和現金流量表， 以及財務報表附

註，包括主要會計政策概要。  

 

我認為，該等財務報表已 按照香港會計師公會頒布的《香港財

務報告準則》真實而中肯地反映優質教育基金於 2 02 0年 8月 31日

的財務狀況及截至該日止年度的財務表現及現金流量，並已按

照 《 教 育 局 常 任 秘 書 長 法 團 條 例 》 (第 10 98章 )第 8 (3 )條 妥 為 擬  

備。  

 

 

意見的基礎  

 

我已按照《教育局常任秘書長法團條例》第 8 (5 )條及審計署的審

計準則進行審計。我根據該等準則而須承擔的責任，詳載於本

報告「審計師就財務報表審計而須承擔的責任」 部分。根據該

等準則，我獨立於優質教育基金，並已按該等準則履行其他道

德責任。我相信，我所獲得的審計憑證是充足和適當地為我的

審計意見提供基礎。  
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教育局常任秘書長法團就財務報表而須承擔的責任  

 

教育局常任秘書長法團須負責按照香港會計師公會頒布的《香

港財務報告準則》及 《教育局常任秘書長法團條例》第 8 (3 )條

擬 備 真 實 而 中 肯 的 財 務 報 表 ， 以 及 落 實 其 認 為 必 要 的 內 部 控

制，使財務報表不存有因欺詐或錯誤而導致的重大錯誤陳述。  

 

在擬備財務報表時，教育局常任秘書長法團須負責評估優質教

育基金持續經營的能力，以及在適用情況下披露與持續經營有

關的事項，並以持續經營作為會計基礎。  

 

 

審計師就財務報表審計而須承擔的責任  

 

我的目標是就整體財務報表是否不存有任何因欺詐或錯誤而導致

的重大錯誤陳述取得合理保證，並發出包括我意見的審計師報

告。合理保證是高水平的保證，但不能確保按審計署審計準則進

行的審計定能發現所存有的任何重大錯誤陳述。錯誤陳述可以由

欺詐或錯誤引起，如果合理預期它們個別或滙總起來可能影響財

務報表使用者所作出的經濟決定，則會被視作重大錯誤陳述。  

 

在根據審計署審計準則進行審計的過程中，我會運用專業判斷並

秉持專業懷疑態度。我亦會：  

 

—  識別和評估因欺詐或錯誤而導致財務報表存有重大錯誤陳

述的風險；設計及執行審計程序以應對這些風險；以及取

得充足和適當的審計憑證，作為我意見的基礎。由於欺詐

可能涉及串謀、偽造、蓄意遺漏、虛假陳述，或凌駕內部

控制的情況，因此未能發現因欺詐而導致重大錯誤陳述的

風險，較未能發現因錯誤而導致者為高；  

 

—  了解與審計相關的內部控制，以設計適當的審計程序。然

而，此舉並非旨在對優質教育基金內部控制的有效性發表

意見；  

 

—  評價教育局常任秘書長法團所採用的會計政策是否恰當，

以及其作出的會計估計和相關資料披露是否合理；  
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—  判定教育局常任秘書長法團以持續經營作為會計基礎的做

法是否恰當，並根據所得的審計憑證，判定是否存在與事

件或情況有關，而且可能對優質教育基金持續經營的能力

構成重大疑慮的重大不確定性。如果我認為存在重大不確

定性，則有必要在審計師報告中請使用者留意財務報表中

的相關資料披露。假若所披露的相關資料不足，我便須發

出非無保留意見的審計師報告。我的結論是基於截至審計

師報告日止所取得的審計憑證。然而，未來事件或情況可

能導致優質教育基金不能繼續持續經營；以及  

 

—  評價財務報表的整體列報方式、結構和內容，包括披露資

料，以及財務報表是否中肯反映交易和事項。  

 

 

 

 

 

 

 

 

審計署署長   審計署  

(審計署助理署長陳瑞蘭代行 )  香港灣仔  

  告士打道 7號  

2 0 21年 2月 2 3日   入境事務大樓 26樓  
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優質教育基金  

全面收益表  

截至 2020 年 8 月 31 日止年度  

(以港幣千元位列示 )  

 

  附註 2020 2019 

     

收入     

 利息收入  3 124,415 136,833 

 股息收入  4 82,108 94,979 

 淨實現及重估收益 /(虧損 )     

  – 證券   653,997 (83,240)  
 – 衍生金融工具   (16,846) 31,465  
 – 在銀行及其他金融機構的存款   (10,357) (1,761) 

   626,794 (53,536) 

 其他收入  5 142 243            

   833,459 178,519            

     

支出     

 撥款及獎金  6 (225,074) (177,530) 

 營運支出  7 (111,300) (69,382)            

   (336,374) (246,912)            

     

年度盈餘 /(虧損 )   497,085 (68,393) 

     

其他全面收益   — —            

年度總全面收益 /(虧損 )   497,085 (68,393)           

     

 

隨附的附註 1 至 17 為本財務報表的一部分。  
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優質教育基金  

財務狀況表  

於 2020 年 8 月 31 日  

(以港幣千元位列示 )  

 

  附註  2020   2019  

       

資產           

銀行現金    64,630     70,104   

存入時距到期日不超過三個月的           

     在銀行及其他金融機構的存款  8 168,491     169,077   

存入時距到期日超過三個月的在銀行           

     及其他金融機構的存款  8 693,591     1,026,656   

證券   9 7,473,435     6,609,240   

衍生金融工具  10 3,044     10,488   

應收帳款及其他資產  11 195,219     172,030   

外匯基金存款  12 1,496,866   1,454,680  

   10,095,276   9,512,275  

負債           

衍生金融工具  

應付帳款及其他負債  

10 

13 

(8,678) 

(163,946) 

 

 

  (5,536)      

(81,172) 

 

  (172,624)   (86,708)  

       

淨資產   9,922,652    9,425,567   

        

上述項目代表：        

         

基金結餘        

累計盈餘   9,922,652    9,425,567   

 

隨附的附註 1 至 17 為本財務報表的一部分。  

 

  教育局常任秘書長法團 

  優質教育基金受託人 

   

 

 

(李美嫦) 

  教育局常任秘書長 

  2021 年 2 月 23 日 
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優質教育基金  

權益變動表  

截至 2020 年 8 月 31 日止年度  

(以港幣千元位列示 )  

 

 

 

   2020  2019 

      

累計盈餘      

     

年初結餘   9,425,567  9,493,960 

 

 

     
年度總全面收益 /(虧損 )   497,085  (68,393)      

 
年終結餘   9,922,652  9,425,567       

     
 

 

 

隨附的附註 1 至 17 為本財務報表的一部分。  
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優質教育基金  

現金流量表  

截至 2020 年 8 月 31 日止年度  

(以港幣千元位列示 )  

 

  2020 2019 

   

來自營運活動的現金流量    

 年度盈餘 /(虧損 )  497,085 (68,393) 

 調整項目：    

 利息收入  (124,415) (136,833) 

 股息收入  (82,108) (94,979) 

 存入時距到期日超過三個月的在銀行    

  及其他金融機構的存款的減少 / (增加 )  333,065 (240,662) 

 證券投資的 (增加 )/減少  (864,195) 419,526 

 外匯基金存款的增加  (42,186) (61,593) 

 衍生金融工具的變動  10,586 (5,676) 

 應收帳款及其他資產的增加  (23,764) (85,730) 

 應付帳款及其他負債的增加  82,774 45,027 

 撇除重估現金及等同現金項目的匯兌差額  250 717 

 已收利息  122,482 146,365 

 已收股息  84,616 93,956           

(用於 )/來自營運活動的現金淨額  (5,810) 11,725 

   

年初的現金及等同現金項目  239,181 225,173 

   

匯率變動的影響  (250) (717)           

年終的現金及等同現金項目  233,121 239,181          

   

現金及等同現金項目的分析  

   

存入時距到期日不超過三個月的在銀行  

 及其他金融機構的存款  

 

168,491 

 

169,077 

銀行現金  64,630 70,104           

 233,121 239,181          

     

隨附的附註 1 至 17 為本財務報表的一部分。  
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優質教育基金  

財務報表附註  

(除特別註明外，所有金額均以港幣千元位列示。 )  

 

 

1. 總論  

 

優 質 教 育 基 金 ( 基 金 ) 是 根 據 教 育 局 常 任 秘 書 長 法 團 ( 受 託 人 ) 於  

1998 年 1 月 2 日所作出的信託聲明書設立。基金提供撥款，用以資助

各項旨在提升香港學校的教育質素及推廣優質學校教育的計劃。  

 

 

2. 主要會計政策  

 

(a)  符合準則聲明  

 

本財務報表是按照《教育局常任秘書長法團條例》 (第 1098 章 )第

8(3)條、香港公認的會計原則及所有適用的香港財務報告準則 (此

詞是統稱，當中包括香港會計師公會頒布的所有適用的個別香港

財務報告準則、香港會計準則及詮釋 )編製。基金採納的主要會計

政策摘要如下。  

 

香港會計師公會頒布了若干新增或經修訂的香港財務報告準則並

於基金的本會計期首次生效或可供提前採納。基金因首度採納其

中適用的準則而引致在本財務報表反映的本會計期及前會計期的

會計政策的改變 (如有 )載於附註 2(c)。  

 

(b)  財務報表的編製基礎  

 

除載於附註 2(d)的會計政策所述由外聘投資經理管理的股票及債

務證券 (附註 15(a))及衍生金融工具按公平值計量外，本財務報表

的編製基礎是以原值成本法計量。  

  

編製符合香港財務報告準則的財務報表需要管理層作出判斷、估

計及假設，而該等判斷、估計及假設會影響會計政策的實施，以及

資產、負債和收支的呈報款額。該等估計及相關的假設，是根據經

驗及其他在有關情況下認為合適的因素而制訂，並在沒有其他現

成數據可供參考時作為判斷資產及負債的帳面值的基礎。估計結

果或會與實際價值有所不同。  
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該等估計及所依據的假設會持續予以檢討。如對會計估計的修訂

只影響當年的會計期，有關修訂會在當年的會計期內確認，但如當

年及未來的會計期同受影響，則有關修訂會在當年及未來的會計

期內確認。  

 

基金在實施會計政策方面並不涉及任何關鍵的會計判斷。無論現

時對未來作出的假設，或在報告日估計過程中所存在的不明朗因

素，皆不足以構成重大風險，導致資產及負債的帳面值在來年大幅

修訂。  

 

(c)  會計政策改變  

 

香港會計師公會頒布了若干新增或經修訂的香港財務報告準則並

於基金的本會計期首次生效。適用於本財務報表所呈報年度的會

計政策，並未因這些發展而有任何改變。  

 

基金並沒有採納在本會計期尚未生效的新準則或詮釋 (附註 17)。  

 

(d)  金融資產及金融負債  

 

(i) 初始確認及計量  

 

基金在成為金融工具的合約其中一方之日確認有關金融資產

及金融負債。按常規方式購入及出售金融工具於交易日確認，

即基金承諾購入或出售有關工具之日。  

 

於初始確認時，金融資產及金融負債按公平值計量；如並非按

公平值計入盈餘或虧損 (相當於香港財務報告準則第 9號的「按

公平值計入損益帳」)，則再加上或減去因收購該等金融資產或

發行該等金融負債而直接引致的交易成本。按公平值計入盈餘

或虧損的金融工具的交易成本會立即支銷。  

 

(ii) 分類及其後計量  

 

按公平值計入盈餘或虧損的金融工具  

 

這些包括由外聘投資經理管理的股票及債務證券 (附註 15(a))

及衍生金融工具。它們其後按公平值計量。公平值的變動於產

生的期間內在盈餘或虧損內確認。  

 

基金用以管理與兌匯率變動相關連之風險的衍生金融工具並

未符合採用對沖會計法。當該等衍生金融工具的公平值為正數

時則呈現為資產，而當公平值為負數時則呈現為負債。  
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按攤銷成本值計量的金融資產  

 

這些包括銀行現金、在銀行及其他金融機構的存款、應收帳款

及其他資產，以及外匯基金存款。它們旨在收取合約現金流量，

即只包括所支付的本金及利息，其後採用實際利率法按攤銷成

本值計量。這些金融資產的虧損準備根據附註 2(d)(vi)所述的

預期信貸虧損模型計量。  

 

實際利率法是計算金融資產或金融負債的攤銷成本值，以及攤

分及確認有關期間的利息收入或支出的方法。實際利率是指可

將該金融資產或金融負債在有效期間內的預計現金收支，折現

成該金融資產的帳面總值或該金融負債的攤銷成本值所適用

的貼現率。基金於計算實際利率時，會考慮該金融工具的所有

合約條款以估計現金流量，但不會計及預期信貸虧損。有關計

算包括與實際利率相關的所有收取自或支付予合約各方的費

用、交易成本及所有其他溢價或折讓。  

 

按攤銷成本值計量的金融負債  

 

這些包括應付帳款及其他負債。它們其後採用實際利率法按攤

銷成本值計量。  

 

基金僅在管理某金融資產的業務模式出現變動時，才將有關資

產重新分類。金融負債不作重新分類。  

 

(iii) 公平值計量原則  

 

基金於每個報告日按公平值計量其由外聘投資經理管理的股

票及債務證券 (附註 15(a))及衍生金融工具。公平值指市場參與

者在計量日有秩序地交易時，就出售資產或轉讓負債所收取或

支付的價格。計量公平值時，會假定出售資產或轉讓負債的交

易在下述其中一種情況下進行：(a)在有關資產或負債的主要市

場進行，或 (b)如沒有主要市場，則在對有關資產或負債最為有

利的市場進行；而基金於計量日能參與此等市場。  

 

計量資產或負債的公平值所用的假設，是市場參與者為該等資

產或負債定價時所用的假設，並假設市場參與者會以最符合其

經濟利益的方式行事。  

 

基金在計量公平值時，會按情況採用合適和具充分數據的估值

方法，盡可能運用相關可觀察到的參數，並盡量少用不可觀察
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到的參數。基金按以下公平值等級劃分計量所得的公平值，有

關等級反映計量時所用重要參數的類別：  

 

第 1級  —  資產或負債的公平值為相同的資產或負債在交投活

躍的市場上的報價 (未經調整 )；  

 

第 2級  —  資產或負債的公平值按與該資產或負債有關而可觀

察到的參數釐定，當中包括可直接觀察到的參數 (即

價格 )及不可直接觀察到的參數 (即引申自價格 )，但

不包括第 1級所運用的報價；及  

 

第 3級  —  釐定金融工具公平值的參數並非基於可觀察到的市

場數據 (不可觀察到的參數 )。  

 

就經常於財務報表中確認的資產及負債，基金於報告日透過重

新評估分類 (根據對整體公平值計量而言屬最重要及相關的參

數等級作出 )，決定財務報表中各等級之公平值應否作出轉撥。 

 

(iv) 註銷確認  

 

當從金融資產收取現金流量的合約權屆滿時，或當該金融資產

及其絕大部分風險和回報的擁有權已轉讓時，該金融資產會被

註銷確認。  

 

當合約指明的債務被解除、取消或到期時，該金融負債會被註

銷確認。  

 

(v) 對銷  

 

金融資產及金融負債若存在依法有效的對銷權利，而基金亦有

意以淨額結算或準備同時變現資產及償付債務，則有關金融資

產及金融負債會作對銷，以淨金額列入財務狀況表內。  

 

(vi) 金融資產減值  

 

基金透過計量按攤銷成本值計量的金融資產的預期信貸虧損

來決定須確認的虧損準備。預期信貸虧損評估不適用於按公平

值計量的金融資產。  

 

預期信貸虧損是經概率加權估計的信貸虧損。信貸虧損為按照

合約應付予基金的現金流量與基金預期會收到的現金流量兩
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者間的差距，並以折現方式按實際利率計算。預期信貸虧損是

根據以下任何一種基礎計量：  

 

— 12個月預期信貸虧損 (自初始確認以來，金融工具的信貸風

險並無大幅增加 )：在報告日後 12個月內可能出現的違約事

件引致的預期信貸虧損；及  

 

— 永久預期信貸虧損 (自初始確認以來，金融工具的信貸風險

大幅增加 )：金融工具的預期有效期內所有可能出現的違約

事件引致的預期信貸虧損。  

 

基金藉比較金融工具於報告日及於初始確認日的違約風險，以

評估金融工具的信貸風險有否大幅增加。為此，基金認為以下

為違約事件：(i)當借款人向基金全數支付其信貸承擔的機會較

少；或 (i i)金融資產已逾期 90日。基金在合理的投放下考慮合理

及可靠的數量及質量資料，包括過往經驗及具前瞻性的資料。

若按合理預期下無法收回合約現金流量，金融資產將被撇銷。 

 

(e) 收入確認  

 

(i) 利息收入  

 

利息收入採用實際利率法，以應計基礎在盈餘或虧損內確認。 

 

(ii) 股息收入  

 

來自股票的股息收入於股價除息時在盈餘或虧損內確認。  

 

(iii) 淨實現及重估收益 /虧損  

 

金融工具的實現損益在有關金融工具被註銷確認時在盈餘或

虧損內確認。按公平值計入盈餘或虧損的金融工具的公平值變

動，在產生的期間列為重估損益在盈餘或虧損內確認。  

 

(iv) 其他收入  

 

其他收入以應計基礎在盈餘或虧損內確認。  
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(f) 撥款的確認  

 

撥款指應付予學校、教育團體、機構或為香港永久性居民的個別

人士的款項。撥款一經受託人批核即確認為支出，但如撥款的發

放須受若干條件限制，則須在該等條件獲符合時才把該等撥款確

認為支出。  

 

(g) 外幣換算  

 

年度內的外幣交易按交易日的現貨匯率換算為港元。以外幣為單

位的貨幣資產及負債按報告日的收市匯率換算為港元。所有匯兌

差額在盈餘或虧損內確認為淨實現及重估收益或虧損。  

 

(h) 現金及等同現金項目  

 

就現金流量表而言，現金及等同現金項目包括銀行現金及存入時

距到期日不超過三個月的在銀行及其他金融機構的存款。  

 

 

3. 利息收入  

   2020  2019       

 利息收入來自：      

      

 — 外匯基金存款  

—  

—  

 51,023  49,504 

      

 — 按公平值計入盈餘或虧損的  

— 債務證券：  

:  

   

 債務證券：      

 —  以港元為單位   14,877 

44,479 

 14,173 

 —  以其他貨幣為單位   36,972  44,479       

   51,849  58,652 

 — 存款：      

 —  以港元為單位   380  879 

 —  以其他貨幣為單位   21,163  27,798       

   21,543  28,677       

   124,415  136,833        
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4. 股息收入  

   2020  2019 

 股息收入來自：            

 —  香港上市股票   41,173  50,639 

 —  香港以外上市股票   40,935  44,340             

   82,108  94,979             

 

 

5. 其他收入  

   2020  2019       

 出售各項計劃所開發的成品   69  174 

 佣金回收收入   18  63 

 雜項收入   55  6             

   142  243             

 

 

6. 撥款及獎金  

   2020  2019       

 已付 /須支付的補助撥款   226,431 

(11,935) 

 182,639 

 退回未使用撥款   (9,323)  (11,935)             

   217,108 

6,826 

 170,704 

 卓越教學計劃獎金   7,966  6,826             

 

 

 

  225,074  177,530             

 

 

7. 營運支出  

   2020  2019       

 推廣及宣傳費用   89,710  45,924 

 投資經理費用   15,640  16,974 

 投資交易成本   2,858  3,325 

 保管人費用   2,884  2,904 

 其他   208  255             

   111,300  69,382             

 

  



- 15 - 

8. 在銀行及其他金融機構的存款  

   2020  2019       

 定期存款：      

 — 以港元為單位   96,400 

1,026,656 

 69,000 

 — 以其他貨幣為單位   693,591  1,026,656 

      

 以港元以外貨幣為單位的      

 通知存款及存於保管人的結餘   72,091  100,077             

   862,082  1,195,733 

 減：存入時距到期日超過三個月的在銀

行及其他金融機構的存款  

  

(693,591) 

 (148,478) 

(1,026,656) 
            

 存入時距到期日不超過三個月的在銀行

及其他金融機構的存款  

  

168,491 
 

 

169,077 
            

 

 

9. 證券  

   2020  2019 

      

 按公平值計入盈餘或虧損的金融資產  

 

    

 股票：      

 — 於香港上市   1,652,735 

2,521,706 

 

 

 

557,117 

2,084,079 

 1,446,338 

 — 於香港以外上市   2,981,031  2,521,706 

      

 債務證券：      

 — 以港元為單位   581,403  557,117 

 — 以其他貨幣為單位   2,258,266  2,084,079                   
      

   7,473,435  6,609,240             

 

 

10. 衍生金融工具  

  2020  2019 

 資產  負債  資產  負債 

        

以公平值列帳的外匯

遠期合約  

 

3,044 
 

 

8,678  

 

10,488 
 

 

5,536 

 

於 2020 年 8 月 31 日，以上所有的外匯遠期合約將在一年內到期及總

名義數額為 34.857 億港元 (2019 年： 36.538 億港元 )。這些合約的名義

數額反映尚未完成交易的數量，而非代表所須承擔風險的金額。  
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11. 應收帳款及其他資產  

   2020  2019       

 售出投資應收款項   122,710  99,831 

 外匯基金存款的應計利息   36,923  28,085 

 其他應收利息及股息   28,104  37,517 

 其他應收帳款   7,482  6,597             

  

 

 195,219  172,030             

 

 

12. 外匯基金存款  

 

外匯基金存款結餘為 14.969 億港元 (2019 年： 14.547 億港元 )，其中

13.607 億港元 (2019 年： 13.607 億港元 )為本金， 1.362 億港元 (2019

年： 9,400 萬港元 )則為報告日已收到但尚未提取的利息。該存款為期

六年 (由存款日起計 )，期內不能提取本金。  

 

外匯基金存款利息按每年 1 月釐定的固定息率計算。該息率是外匯基

金投資組合過去六年的平均年度投資回報，或三年期政府債券在上一

個年度的平均年度收益，兩者取其較高者，下限為 0%。 2020 曆年的

固定息率為每年 3.7%，而 2019 曆年為每年 2.9%。  

 

 

13. 應付帳款及其他負債  

   2020  2019       

 未交收的買入證券交易   144,143  68,134 

 其他應付帳款及應計費用   19,803  13,038             

   163,946  81,172             

 

 

14. 承擔  

 

在 2020 年 8 月 31 日，已批核但尚未須支付的撥款 (附註 2(f))為 4.195

億港元 (2019 年： 2.919 億港元 )。  
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15. 財務風險管理  

 

(a) 投資管理及監控  

 

根據《教育局常任秘書長法團條例》第 5 條，受託人可把基金款項

作投資用途。她已委任庫務署署長管理基金的投資事務。  

 

根據信託聲明書而設立的督導委員會，可就與基金運作有關的政

策和程序以及撥款申請的評核向受託人提供意見。督導委員會的

成員由教育局局長委任。  

 

基金的投資目標是使基金的價值有合理增長而同時提供持續收益

以應付經常性的撥款需求，從而支援香港優質教育的發展，並爲旨

在提升學校教學質素所舉辦的活動提供資金，以及推廣香港優質

學校教育。  

 

投資委員會定期開會並審閱由庫務署署長擬備的投資報告及會晤

基金的外聘投資經理，以監察基金的投資表現。投資委員會亦會制

訂資產配置的指引以達到投資目標。投資委員會的成員由教育局

局長委任。  

 

基金的投資管理及監控在風險管理及投資策略文件中列出，並由

投資委員會定期檢討。  

 

(b) 市場風險  

 

市場風險是指市場變數 (例如股票價格、利率及貨幣匯率 )的變動，

可能影響金融工具的公平值或現金流量。  

 

(i) 股價風險  

 

股價風險指因股票價格變動而引致虧損的風險。基金持有的股

票投資均面對固有於所有股票投資的股價風險，即所持股票的

價值可以下跌或上升。在 2020 年 8 月 31 日，如附註 9 所示，

股票被列為證券。風險的應對主要是按制定的風險管理及投資

策略，透過分散投資組合來進行。基金並會持續地監控股價風

險。  

 

於 2020 年 8 月 31 日，假設股票的市場買入價上升 /下跌 10%

而其他因素不變，估計年度盈餘會增加 /減少 4.634 億港元

(2019 年：年度虧損會減少 /增加 3.968 億港元 )。  
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(ii) 利率風險  

 

利率風險指因市場利率變動而引致虧損的風險。利率風險可進

一步分為公平值利率風險及現金流量利率風險。  

 

公平值利率風險指金融工具的公平值會因市場利率變動而波

動的風險。由於基金有相當部分的定息債務證券及全部在銀行

及其他金融機構的存款皆是定息的，當市場利率上升，它們的

公平值便會下跌。債務證券投資是按制定的風險管理及投資策

略作出，基金並會持續地監控公平值利率風險。  

 

於 2020 年 8 月 31 日，假設利率上升 /下跌 100 基點而其他因

素不變，估計年度盈餘會減少 /增加 2.232 億港元 (2019 年：年

度虧損會增加 /減少 1.631 億港元 )。由於在銀行及其他金融機

構的存款是按攤銷成本值列示，其帳面值不會受市場利率變動

所影響。  

 

現金流量利率風險指金融工具的未來現金流量會因市場利率

變動而波動的風險。由於基金只有小部分的債務證券的利息是

參照市場利率而釐定，故此並沒有重大的現金流量利率風險。  

 

(iii) 貨幣風險  

 

貨幣風險是指金融工具的公平值或日後現金流量會因貨幣匯

率變動而波動的風險。基金的外幣投資會面對貨幣風險。基金

只有以港元、美元及其外幣長債擁有高信貸評級的國家的貨幣

爲單位的投資。基金依據制定的風險管理及投資策略處理貨幣

風險，並會持續地監控有關風險。  

 

以下列載已確認資產及負債於報告日的每種貨幣的淨貨幣風

險情況 (已考慮外匯遠期合約的影響 )：  

 

 

 

 

 

 2020  2019       

 港元   5,040,382  4,676,733 

 美元   3,251,296  3,376,798 

 歐羅   821,599  617,327 

 日圓   331,670  340,183 

 英鎊   188,324  135,747 

 其他   289,381  278,779             

   9,922,652  9,425,567             
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於 2020 年 8 月 31 日，在其他因素維持不變的情況下，假設：  

 

 美元兌港元如上升 /下跌 0.5%，年度盈餘會增加 /減少  

1,630 萬港元 (2019 年：年度虧損會減少 /增加 1,690 萬港

元 )；及  

 

 其他貨幣兌港元如上升 /下跌 5%，年度盈餘會增加 /減少

8,150 萬港元 (2019 年：年度虧損會減少 /增加 6,860 萬港

元 )。  

 

(c) 信貸風險  

 

信貸風險指發行機構或交易對方因未能履行責任而引致基金蒙受

財務損失的風險。銀行現金、在銀行及其他金融機構的存款、債務

證券、衍生金融工具、應收帳款及其他資產，以及外匯基金存款均

潛在信貸風險。基金揀選的發行機構或交易對方均需具良好信貸

評級、穩健財政實力和龐大股本規模。基金亦依據制定的風險管理

及投資策略，為個別發行機構或交易對方設立交易上限並持續地

監控有關風險。  

 

雖然按攤銷成本值計量的金融資產須符合減值規定，但基金估計

其預期信貸虧損並不重大，因此無須作虧損準備。  

 

下文列載銀行現金、在銀行及其他金融機構的存款，及債務證券在

報告日的信貸質素，以穆迪或其他相等的評級分析：  

 

   2020  2019       

 按信貸評級列示銀行現金及在銀行      

 及其他金融機構的存款 :      

 Aa1 至 Aa3  211,476  650,363 

 A1 至 A3  715,236  615,474             

   926,712  1,265,837  
 
 

           

      

 按信貸評級列示債務證券 :      

 Aaa  701,855  495,717 

 Aa1 至 Aa3  622,202  649,784 

 A1 至 A3  1,152,012  1,129,106 

 Baa1 至 Baa3  360,765  366,589 

 Ba1 至 Ba3  2,835  —             

   2,839,669  2,641,196             
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基金的金融資產在報告日所面對的最高信貸風險，相等於該些資

產的帳面值。  

 

(d) 流動資金風險  

 

流動資金風險指基金將難以履行與金融負債相關的責任的風險。

基金持續地監察流動資金的需要，並維持一定水平的短期存款及

現金以應付撥款及營運支出。故此基金並沒有面對顯著的流動資

金風險。  

 

於 2020 年 8 月 31 日，根據合約未貼現的現金流量及基金可能被

要求付款的最早日期計算，所有金融負債的剩餘合約期限為一年

或以下 (2019 年：一年或以下 )。  

 

(e) 其他金融風險  

 

基金因每年 1月釐定的外匯基金存款息率 (附註 12)有所變動而須面

對金融風險。於 2020年 8月 31日，假設息率增加 /減少 50個基點而其

他因素不變，估計年度盈餘將增加 /減少 750萬港元 (2019年：年度

虧損會減少 /增加 730萬港元 )。  

 

 

16. 金融工具的公平值  

 

列入第 1 級的金融工具的公平值是根據此等金融工具於報告日的市價

而釐定，此公平值並無扣除將來出售該等工具時涉及的預計成本。  

 

由於列入第 2 級的金融工具沒有此等報價，故以現值或其他可盡量運

用可觀察到的數據的估值方法，以報告日的市況參數評估其公平值。  

 

(a) 經常以公平值計量的金融工具  

 

依照公平值等級架構，在報告日按公平值計量的金融工具的帳面

值載列如下：  

 

2020  第 1級  第 2級  總計  

資產         

按公平值計入盈餘或虧損的  

金融資產  
 

4,633,766  2,839,669  7,473,435 

 

衍生金融工具   —  3,044  3,044  

        
  4,633,766  2,842,713  7,476,479  

負債         

衍生金融工具   —  8,678  8,678  
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2019  第 1 級  第 2 級  總計  

資產         

按公平值計入盈餘或虧損的  

金融資產  
 

3,968,044  2,641,196  6,609,240 

 

衍生金融工具   —  10,488  10,488  

        
  3,968,044  2,651,684  6,619,728  

負債         

衍生金融工具   —  5,536  5,536  

        

 

沒有金融資產或負債被列為第 3 級金融工具。年內在第 1 級與  

第 2 級金融工具之間並無轉撥。  

 

(b) 非經常以公平值計量的金融工具  

 

其餘所有金融工具均以與其公平值相等或相差不大的金額在財務

狀況表內列帳。  

 

 

17. 已頒布但截至 2020 年 8 月 31 日止年度尚未生效的修訂、新準則及詮

釋的可能影響  

 

直 至 本 財 務 報 表 發 出 之 日 ， 香 港 會 計 師 公 會 已 頒 布 多 項 截 至  

2020 年 8 月 31 日止年度尚未生效，亦沒有提前在本財務報表中採納

的修訂、新準則及詮釋。  

 

基金正就該等修訂、新準則及詮釋在首次採納期間會產生的預期影響

進行評估。直到目前為止，基金得出的結論為採納該等修訂、新準則

及詮釋不大可能會對財務報表構成重大影響。  


