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2 0 24 年 2 月 5 日
討論文件

立法會財經事務委員會

證券及期貨事務監察委員會

2 0 24 -2 5 財政年度預算  

目的

本文件概述證券及期貨事務監察委員會 (“證監會” )2 02 4 -25 年
度預算的重點。

背景

2 .  《證券及期貨條例》 (第 5 71 章 ) (“《條例》” )第 1 3 (2 )條訂明，
證監會須把每個財政年度的收支預算 (“預算” )呈交行政長官批准。
行 政 長官 已把 審批 證 監會 預算 的權 力 轉授 予財 政司 司 長。 根據 《條

例 》 第 1 3( 3 )條 ， 財 政 司 司 長 須 安 排 把 預 算 提 交 立 法 會 會 議 席 上 省
覽。本文件簡介證監會 20 24 - 25 年度預算的重點，以供各委員參考。  

證監會的經費

3 .  《條例》第 14 條訂明，政府須把立法會撥予證監會的款項，支
付證監會作為經費。實際上，證監會自 19 93 - 9 4 年度以來，一直沒有
向立法會要求撥款。證監會的經費基本上來自從市場收取的徵費、費

用和收費。

4 .  多年來，證監會的收入主要來自證券交易和期貨及期權合約交易

的徵費。證券交易的現行徵費率為 0. 0 02 7%，而期貨及期權合約交易
的徵費為每張合約 0 . 5 4 元或 0 .1 0 元，視乎合約類別而定。  
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2024-25 年度預算  

5 .  證監會 20 24 - 25 年度的建議預算載於附件。證監會預計 20 24 - 25
年度會有 7 . 74 0 8 億元赤字 1。一如過去多年，證監會不會向立法會要

求撥款。 20 24 -2 5 年度預算的重點載於下文第 6 至 1 2 段。  

收入  

6 .  2 0 24 -2 5 年度的預算收入為 17 .1 79 9 億元，較 20 23 -2 4 年度的預算
收入 (1 6 . 59 47 億元 )增加 5 ,8 52 萬元 (3 . 5% )。證監會是基於以下假設計
算預算收入：  

( a )  證券市場的平均成交額為每日 990 億元，而期貨／期權市場的
平均成交量為每日 62 0  00 0 張合約；以及  

( b )  2 0 24 -2 5 年度繼續寬免牌照年費一年，預計少收 2 . 52 億元。
證監會在 20 09 -1 0 年度首次寬免牌照年費，並自 20 12 -1 3 年
度起一直寬免年費 2。  

7 .  證 監 會 認 為 ， 2 02 4 -2 5 年 度 的 交 易 徵 費 率 應 維 持 不 變 ( 即
0 . 00 27 % ) 3，並會根據當時市況、證監會預期的資源需求和其短期至中

期的財政預測，繼續按年檢討情況。  

經常開支  

8 .  2 0 24 -2 5 年度的預算經常開支 4為 24 .9 2 07 億元，較 20 23 - 24 年度
的預算開支 (2 1 . 89 63 億元 )增加 3 . 02 44 億元 ( 13 .8 % )。預算開支增加的
主要原因如下：  

                                                 
1  預計赤字是以年度預算收入扣除經常開支，詳見附件第 4.1 部。資本開支另見附件

第 4.2 部。  

2  除了於 2019-20 年度向所有持牌人士及中介人徵收 50%牌照年費。  

3  證監會在 2006 年 12 月把交易徵費率下調 20%，其後在 2010 年 10 月和 2014 年 11
月把交易徵費率分別下調 25%和 10%。  

4  包括向外界機構提供的經費。  

 



- 3 - 

 

( a )  人事費用因應下述項目增加 1 . 34 5 2 億元：  

( i )  為填補職位空缺撥備 3 ,0 80 萬元，當中包括在 2 02 3-2 4
年度新招聘人員的全年費用；與此同時，證監會並無增

設新職位的建議；  

( i i )  為編製預算，撥備 4 ,7 04 萬元作年度薪酬調整，包括就
2 . 8%的 整 體加 薪幅 度 和優 秀員 工的 勞 績獎 賞所 作的 撥
備 5。最終的薪酬調整幅度須待 20 24 年首季由證監會的
薪酬委員會審議並經董事局批准，當中將考慮最新薪酬

數據及金融服務業的整體薪酬趨勢等因素；  

( i i i )  為提升 1 4 個職位的職級撥備 9 01 萬元，以反映相關職
位的職務愈趨複雜並涉及更廣泛的工作範圍；以及  

(iv) 為其他與人事有關的項目 (包括保險和退休福利費用 )撥
備 4 , 76 7 萬元；   

( b )  向銀行貸款以在 20 2 3 年 1 2 月購置永久辦事處 6，利息支出

因而增加 6 , 92 0 萬元；  

( c )  為推行特定措施或計劃而繼續實施兩年合約制安排，項目成
本因而增加 1 , 72 0 萬元；  

( d )  軟件訂購費用和系統合約服務費用上升，令資訊及系統服務
支出增加 1 , 07 6 萬元；以及  

( e )  其他開支增加 1 ,88 7 萬元，當中包括實習生計劃、監管和對
外活動費用、向外界機構提供經費、辦公室地方支出、學習

和發展費用及一般辦公室開支。   

9 .  部分增加的開支因其他開支減少而被抵銷，包括折舊和專業人士

費用的開支分別減少 3 , 25 2 萬元和 2 ,7 2 5 萬元。  

                                                 
5  平均為 0.45%，個別人員的實際薪酬調整幅度將取決於其職級及工作表現等因素。  

6  證監會在 2023 年 11 月 17 日簽訂買賣協議，以 54 億元的作價購置港島東中心 (現
時辦事處所在的大廈 )的 12 個樓層。證監會在 2023 年 12 月購置其現時使用的九個
樓層，並會在 2028 年或之前完成購置另外三個樓層。購置辦事處所需的資金部分
來自證監會預留作購置物業用途的儲備金，部分來自銀行貸款。  
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資本開支  

1 0 .  2 0 24 -2 5 年度的建議資本開支總額為 8 , 44 9 萬元，包括以下主要項
目：  

(a) 開發電腦系統── 引入前端科技以簡化工作流程、提升監
察 市 場的 能 力、改 善 持份 者 與證監 會 之間 的 資訊接 達 和 交

流，以及提升不同資訊科技系統 (5 ,5 80 萬元 )；  

(b) 辦公室設備── 提升數據儲存技術和增加數據庫容量、更
新軟件、更換資源系統和過時的伺服器及電腦設備，以及更

換因正常耗損而變舊的辦公室設備 (2 ,2 6 9 萬元 )；以及  

(c) 辦公室家具和裝置── 進行小型的辦公室配置改動工程，
以及更換因正常耗損而變舊的家具 (60 0 萬元 )。  

儲備  

1 1 .  證監會預計，把預留作購置永久辦事處 (“限定用途” )的儲備金
7中的 23 .1 32 億元轉撥至非預留作限定用途的儲備金用作購置永久辦
事處後，截至 2 024 年 3 月 3 1 日，非預留作限定用途的儲備金為
6 1 .9 71 7 億元，而預留作限定用途的儲備金則相應減至 11 .8 68 億元 8。  

1 2 .  證監會亦預計，扣除 2 02 4 -25 年度的 7 . 74 08 億元赤字和把 1 .2 5 億
元轉撥至預留作限定用途的儲備金 9後，截至 2 025 年 3 月 31 日，非
預留作限定用途的儲備金會減至 5 2 .9 8 09 億元，而預留作限定用途的
儲備金則為 1 3 . 118 億元。證監會的儲備金總額為 6 6 . 09 89 億元，扣除
自 資 購 置 永 久 辦 事 處 的 26 .2 38 1 億 元 後 ， 證 監 會 的 可 用 儲 備 金 為

3 9 .8 60 8 億元。  

                                                 
7  截至 2023 年 4 月 1 日，預留作限定用途的儲備金為 33.75 億元。  

8  計及已轉撥至非預留作限定用途的儲備金的 23.132 億元和轉入的 1.25 億元節省租
金款額 (見下文註 9)。  

9  證監會會繼續在未來四年每年把節省的 1.25 億元租金款額轉撥至預留限定用途的
儲備金，直至 2027-28年度，以在現時辦事處所在的大廈購置另外三個樓層 (見上文
註 6)。  
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2023-24 年度核准預算與預測預算的比較  

收入  

1 3 .  2 0 23 -2 4 年度的預測收入為 16 .5 94 6 億元，較核准預算的 19 .0 81 7
億元減少 2 .4 871 億元 ( 13 .0 % )。收入減少的主要原因是實際市場成交
額低於預期 10。  

經常開支  

1 4 .  2 0 23 -2 4 年 度 的 預 測 經 常 開 支 為 2 1 .8 9 63 億 元 ， 較 核 准 預 算 的
2 4 .7 448 億元減少 2 . 84 85 億元 (1 1 . 5 %)。開支低於預算的主要原因是填
補空缺職位需時較長；折舊、法律相關費用、資訊及系統服務費用的

支出減少；以及與購置永久辦事處有關的 1 . 12 09 億元一次性開支回
撥。部分節省的款項主要因專業人士費用和購置永久辦事處的相關利

息支出增加而被抵銷。  

資本開支  

1 5 .  預測資本開支為 57 . 48 11 億元，較核准預算的 8 ,3 23 萬元為高，
主要是因為購置永久辦事處而增加開支。  

政府的意見  

1 6 .  我們已仔細研究證監會 20 24 - 2 5 年度的建議預算。我們注意到證
監會沒有要求立法會撥款。  

1 7 .  作為公營機構，證監會承諾以審慎的方式調配資源和控制開支。
證監會經詳細考慮後，在 2 023 年運用限定用途的儲備金和向銀行貸
款購置永久辦事處，以應付運作需要，同時節省租金支出。我們亦注

意到，證監會在檢視市況後，建議在 2 02 4- 25 年度繼續寬免牌照年
費。證券交易徵費是證監會的主要收入來源，而這方面的收入會受市

況波動所影響，難以準確預計。證監會在 20 24 - 2 5 年度並無增設新職

                                                 
10  2023-24 年度的修訂收入是根據當時市場表現估計，並假設該年度證券交易的平均

成交額為每日 940 億元，而期貨／期權合約的平均成交量為每日 620 000 張。 2023-
24 年度的核准預算是基於該年度的每日成交額 1,070 億元和每日成交量 530 000 張
合約的假設計算。  
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位的建議，並將繼續控制開支，透過調配現有資源、重整及自動化其

工序，應付額外的工作量和推行新的監管措施。  

徵詢意見  

1 8 .  請委員省覽證監會 20 24 - 25 年度的建議預算。  

 

 

財經事務及庫務局  

證券及期貨事務監察委員會  

2 0 24 年 1 月  



 

 
 
  
 

證券及期貨事務監察委員會 
 
2024/25 財政年度收支預算 
  
 
2023 年 12 月 11 日 
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1. 摘要 

1.1 作為公營機構，我們每年的預算都是根據全面嚴控支出的政策而編製的。我們以上年度

的支出水平作為編製本預算的基準，同時識別出需要額外資源的範疇，為執行規管責任

與規管目標或推動新措施及規管方面的發展增撥資源。我們亦會仔細研究以找出在下一

個財政年度無須再獲編配資源的範疇，以便重新調配資源。我們實行嚴格的監控措施，

確保開支維持在預算承擔的範圍內。一如往年，我們委聘了一家獨立的外界顧問公司，

對財務監控措施和政策進行內部審核檢討，以確保各項監控措施和政策都是嚴格和切實

可行的。有關檢討並沒有發現任何重大問題。 

1.2 以下是證監會 2023/24 年度的預測及 2024/25 年度的建議預算的摘要。如要獲得更詳盡

的說明，請參閱本預算第 3 及第 4 節。  

 

 

1.3 根據我們最新對證券市場成交額及投資回報作出的假設，預計 2024/25 年度的收入將較

2023/24 年度的預測增加 5,852 萬元，即 3.5%。我們假設 2023/24 年度及 2024/25 年度

的證券市場成交額分別約為每日 940 億元及每日 990 億元。這個證券市場成交額的假設

水平是透過一個內部統計分析模型及僅為編製預算而得出，並不構成對未來證券市場的

任何暗示或預測。2023/24 年度首六個月的證券市場實際成交額平均為每日 960 億元。 

1.4 鑑於市場成交額無法預測，難免會為我們在編製年度預算時增添一些不確定性。證券市

場平均每日成交額每波動十億元，本會的收入便會隨之影響約 1,300 萬元。 

 

 

2024/25 2023/24
年度 年度

建議預算 預測
(a) (b) (c) = (a-b) (c/b)

百萬港元 百萬港元 百萬港元 %

收入 1,717.99 1,659.47 58.52 3.5%

經常開支
  人事費用 1,710.57 1,576.05 134.52 8.5%
  項目成本 49.20 32.00 17.20 53.8%
  其他經常開支 603.16 566.96 36.20 6.4%
經常開支總額 2,362.93 2,175.01 187.92 8.6%

與購置物業有關的一次性調整 -                  (112.09) 112.09 -100.0%

法律相關費用 44.51 44.93 (0.42) -0.9%

向外界機構提供經費 84.63 81.78 2.85 3.5%

總支出 2,492.07 2,189.63 302.44 13.8%

年度業績 (774.08) (530.16) (243.92)

變動
建議預算
與預測比較
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1.5 2023/24 年度餘下時間及 2024/25 財政年度全年的徵費率均維持不變，即 0.0027%。 

1.6 於 2023 年 4 月展開為期一年的牌照年費寬免將於 2024 年 3 月結束。在檢視近期的市況

後，我們建議於 2024/25 年度延長牌照年費寬免以支持業界多一年，導致該年度棄收約

2.52 億元的牌照年費。我們首次於 2009/10 年度寬免牌照年費，亦於 2012/13 年度起計

的十多年寬免牌照年費，其中 2019/20 年度的寬減幅度為 50%。這些期間累計棄收的牌

照年費約為 27 億元。我們會於下年度再作檢討，以期於 2025/26 年度恢復徵收牌照年

費。 

1.7 預算 2024/25 年度的總支出將較 2023/24 年度的預測增加 3.0244 億元，即 13.8%。增

幅主要是由於 2023/24 年度與購置物業有關的一次性會計撥備回撥，以及 2024/25 年度

的人事費用、利息支出、項目成本和資訊及系統服務費用增加所致。 

1.8 為配合長遠辦公室規劃，我們於 2023 年 11 月 17 日訂立了一項代價為 54 億元的買賣協

議，以購置現時租用物業內的 12 個辦公樓層。預計這項交易將於 2023/24 年度結束前

定論。是次交易所需的資金將來自購置物業的儲備，以及根據《證券及期貨條例》第

5(4)(d)條的規定獲批准的銀行貸款。 

1.9 在購置物業後，節省的租金會部分被貸款利息抵銷，年度現金流量將提升約 4,400 萬

元。物業產生的年度折舊約 8,600 萬元乃非現金項目，在編製預算時亦已被納入考慮。 

1.10 就購置物業的儲備而言，其中 23.132 億元將用於在 2023/24 年度購入九個樓層。除此以

外，參照我們有關預留款項作購置物業儲備的原定計劃，本會將繼續在每個財政年度結

束時，向購置物業的儲備增撥 1.25 億元，直至 2027/28 年度為止。這筆增撥款項將資助

購置另外三個樓層及在日後償還銀行貸款本金。 

1.11 證監會繼續提升致最高效率，並及此將 2024/25 年度人手凍結。經嚴格覆檢本會於

2024/25 年度的人力資源需求後，我們在預算內已計入合共 14 個獲提升職級的職位。這

些職位佔本會核准人手數目的 1.4%，遠低於可比較的公司或金融機構的水平。有關證監

會 2024/25 年度的人手規劃詳情，請參閱第 3 節。 

1.12 於 2024/25 年度，證監會將繼續以兩年定期合約的方式招聘人員，藉以維持現有資源來

推行特定措施或項目。我們已就兩年期合約安排提撥 4,920 萬元。 

1.13 預計 2024/25 年度將錄得大約 7.7408 億元的虧損，這將使本會撥作非限定用途的儲備

在截至該財政年度結束時達到 53 億元。截至 2025 年 3 月止，可供使用的流動儲備總額

將約為 40 億元。 
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2. 假設 

2.1 投資者徵費率 

2.1.1 2024/25 年度的徵費率將維持不變，即： 

(a) 投資者就證券買賣須繳付的徵費率為 0.0027%；及  

(b) 投資者就期貨／期權合約買賣須繳付的徵費率為每張合約 0.54 元／0.1
元，視乎合約種類而定。 

2.2 市場成交額 

2.2.1 股票巿場 

(a) 證券市場於 2023/24 年度首六個月的平均成交額約為每日 960 億元。

根據最新的內部統計分析，我們假設證券市場於本年度餘下時間的平

均成交額為每日 930 億元（另見第 4.3.2(a)段）。 

(b) 為編製預算，我們以每日 990 億元作為 2024/25 年度的證券市場平均

每日成交額。 

2.2.2 期貨及期權市場  

根據 2023/24 年度首六個月的成交量，我們假設期貨／期權巿場於 2023/24
年度餘下時間的成交量為平均每日 620,000 張合約。為編製預算，我們假設

期貨／期權合約的預測及預算收入相同。在這個基礎上，我們假定 2024/25
年度期貨／期權市場的成交量為平均每日 620,000 張合約。 

2.3 各項收費 

2.3.1 牌照年費寬免將於 2024 年 3 月結束。我們已計入 2024/25 年度的持牌人年

費寬免，作為向經紀行提供的紓困措施。這將適用於由 2024 年 4 月 1 日起

一年期間內所有應繳交的牌照年費。 

2.3.2 各項相關收費將繼續適用於所有新的牌照申請，而我們假設這些收費會維持

不變。 

2.4 投資回報率 

我們假設在扣除投資管理費前的 2024/25 年度儲備金平均投資回報為每年 3.46%。這項

綜合回報率包括目前正處於高水平的定期存款率，本會持有至到期的債券組合（當中包

括在低息環境購買的債券），以及匯集股票組合的預期長期平均回報。    
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2.5 薪酬調整 

為編製預算，我們就整體員工薪酬調整作出了 2.8%的撥備。此外，證監會已為表現優秀

的員工預撥小幅度的勞績獎賞調整。這項撥備乃根據獨立單位（包括薪酬顧問及專業團

體）提供的初步市場資料而釐定（另見第 4.4.1(b)段）。最終的薪酬調整幅度將於 2024
年首季提交予證監會的薪酬委員會審議，然後呈交董事局批准。 

2.6 通脹 

在沒有具體數據及／或報價供評估未來成本的情況下，我們在需要估計一般價格水平的

上升幅度時，以 2%為假設。 

2.7 資本支出 

資本支出預算是根據將會於財政年度內花費的支出水平而作出的，但與實際支出會有所

不同。一如以往，涉及不同項目的資本支出的核准預算將會結轉至往後年度，直至有關

項目完成為止。 
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3. 人手規劃  

3.1 2023/24 年度與 2024/25 年度的建議人手比較 

部門 
2023/24 
年度 

核准預算 

2024/25 
年度 

建議預算 
淨差額 

中央服務部
附註1 40 40 - 

企業融資部 102 102 - 
法規執行部 217 217 - 
中介機構部  304 304 - 
法律服務部 53 53 - 
投資產品部 124 124 - 
市場監察部 56 56 - 
機構事務部  126 126 - 
總計 1,022 1,022 - 

 

  附註 1：包括行政總裁辦公室、機構秘書及對外事務組、國際事務及可持續金融組、內地事務組和新聞組 

 

3.1.1 證監會繼續提升致最高效率，並及此將 2024/25 年度人手凍結。這是證監會

在五個財政年度內的第三次人手凍結。 

3.1.2 經嚴格覆檢本會於 2024/25 年度的人力資源需求後，我們在預算內已計入合

共 14 個獲提升職級的職位。這些職位佔本會核准人手數目的 1.4%，遠低於

可比較的公司或金融機構的水平。 

3.1.3 提升職級的做法對證監會極為重要，因為證監會能借此確保某些職位必須由

年資相稱的人來擔任，藉以吸納具備適當經驗和專業知識的申請人。這情況

尤見於人才競爭仍然激烈的新興領域。 
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4. 財務資料 

4.1 收支帳項  

 

 

2024/25 2023/24 2023/24
年度 年度 年度

參考 建議 核准
段落 預算 預測 預算

(a) (b) (c) (d)=(a)-(b) (d)/(b) (e)=(b)-(c) (e)/(c)
千港元 千港元 千港元 千港元 % 千港元 %

收入
投資者徵費 4.3.2
     證券 1,307,097 1,235,761 1,418,499 71,336 5.8% (182,738) -12.9%
     期貨／期權合約 161,230 161,230 140,780 -                  -        20,450 14.5%
各項收費 4.3.3 113,988 117,737 113,617 (3,749) -3.2% 4,120 3.6%
投資收入淨額 4.3.4 130,680 138,852 229,877 (8,172) -5.9% (91,025) -39.6%
其他收入 4.3.5 4,992 5,885 5,400 (893) -15.2% 485 9.0%

總計 1,717,987 1,659,465 1,908,173 58,522 3.5% (248,708) -13.0%

經常性支出
人事費用 4.4.1 1,710,570 1,576,050 1,689,146 134,520 8.5% (113,096) -6.7%
項目成本 4.4.2 49,200 32,000 68,800 17,200 53.8% (36,800) -53.5%
辦公室地方 4.4.3 40,500 38,000 39,850 2,500 6.6% (1,850) -4.6%
資訊及系統服務費用 4.4.4 123,942 113,180 127,681 10,762 9.5% (14,501) -11.4%
一般辦公室開支及其他費用 4.4.5 15,260 14,740 16,140 520 3.5% (1,400) -8.7%
學習及發展費用 4.4.6 12,817 11,988 10,937 829 6.9% 1,051 9.6%
專業人事費用及其他費用 4.4.7 54,203 81,457 59,571 (27,254) -33.5% 21,886 36.7%
監管及對外活動 4.4.8 29,066 23,771 20,277 5,295 22.3% 3,494 17.2%
利息支出 4.4.9 95,500 26,300 -                  69,200 >100.0% 26,300 N/A
實習生計劃 12,000 5,120 7,120 6,880 >100.0% (2,000) -28.1%

2,143,058 1,922,606 2,039,522 220,452 11.5% (116,916) -5.7%

與購置物業有關的一次性調整 4.4.10 -                  (112,090) -                  112,090 -100.0% (112,090) N/A

2,143,058 1,810,516 2,039,522 332,542 18.4% (229,006) -11.2%

法律相關費用 4.4.12 44,505 44,933 63,110 (428) -1.0% (18,177) -28.8%

2,187,563 1,855,449 2,102,632 332,114 17.9% (247,183) -11.8%

折舊 4.4.13 219,879 252,402 284,319 (32,523) -12.9% (31,917) -11.2%

總計(1) 2,407,442 2,107,851 2,386,951 299,591 14.2% (279,100) -11.7%

向外界機構提供經費
香港證券及投資學會和其他教育
    活動的經費 4.5.1 3,096 -                  3,823 3,096 N/A (3,823) -100.0%
投資者及理財教育委員會的經費 4.5.2-3 80,690 80,940 82,908 (250) -0.3% (1,968) -2.4%
國際財務報告準則基金會的經費 4.5.4 840 840 800 -                  -        40 5.0%

總計(2) 84,626 81,780 87,531 2,846 3.5% (5,751) -6.6%

總支出(1) + (2) 2,492,068 2,189,631 2,474,482 302,437 13.8% (284,851) -11.5%

年度業績 (774,081) (530,166) (566,309) (243,915) 46.0% 36,143 -6.4%

承前儲備 6,197,167 4,539,133 4,539,133 1,658,034 36.5% -                  -        

(轉至)／轉自購置物業儲備 (125,000) 2,188,200 (125,000) (2,313,200) >-100.0% 2,313,200 >-100.0%

結轉儲備 5,298,086 6,197,167 3,847,824 (899,081) -14.5% 2,349,343 61.1%

變動

預測比較 核准預算比較
建議預算與 預測與
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4.2 資本支出帳項 

  

    

2024/25 2023/24 2023/24
年度 年度 年度

參考 建議 核准
段落 預算 預測 預算

(a) (b) (c) (d)=(a)-(b) (d)/(b) (e)=(b)-(c) (e)/(c)
千港元 千港元 千港元 千港元 % 千港元 %

資本支出 4.6

土地及樓宇 -                  5,667,700 -                  (5,667,700) -100.0% 5,667,700 N/A
傢俬及裝置 6,000 6,000 6,000 -                  -        -                  -        
辦公室設備 22,690 22,453 18,845 237 1.1% 3,608 19.1%
汽車 -                  -                  1,200 -                  N/A (1,200) -100.0%
電腦系統開發 55,800 51,958 57,185 3,842 7.4% (5,227) -9.1%

總計 84,490 5,748,111 83,230 (5,663,621) -98.5% 5,664,881 >100.0%

預測比較 核准預算比較

變動
預測與建議預算與
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4.3 收入 

4.3.1 政府年度撥款 

《證券及期貨條例》第 14 條規定：“政府須就證監會每個財政年度，將立

法會撥予證監會的款項，從政府一般收入中支付證監會。＂一如往年，證監

會建議政府無須就 2024/25 財政年度要求立法會撥款。證監會這項決定，不

會對證監會成立時所確立的經費原則有所影響，也不會妨礙日後證監會向政

府提出撥款的要求。 

4.3.2 投資者徵費 

(a) 下文列出編製徵費收入預算時對成交額及徵費率作出的假設： 

 2023/24
年度 

核准預算 

 2023/24
年度 
預測 

 2024/25
年度 

建議預算  
  

證券      
每日成交額（以十億元為單位） $107  $94  $99 
徵費率  0.0027%   0.0027%   0.0027%  

期貨／期權合約      
每日成交額（合約） 530,000  620,000  620,000 
徵費率（每張合約） $0.54 / $0.1  $0.54 / $0.1  $0.54 / $0.1 

 
(b) 2023/24 年度證券的投資者徵費預測較核准預算減少 1.8274 億元

（12.9%），而期貨／期權合約的投資者徵費預測則較核准預算增加

2,045 萬元（14.5%）。有關差異反映 2023/24 年度首六個月的證券市

場實際成交額（約每日 960 億元）與 2023/24 年度的核准預算的預計

水平有所不同。 

(c) 我們假設 2023/24 年度的證券市場平均成交額約為每日 940 億元。根

據截至目前為止的實際及現時水平，我們預算 2024/25 年度的成交額

為每日 990 億元。 

(d) 為編製預算，我們假設 2024/25 年度的期貨合約成交量將維持不變。 

4.3.3 各項收費 

(a) 2023/24 年度各項收費收入總額的預測較核准預算增加 412 萬元

（3.6%），原因是企業融資部的收費收入高於預期。 

(b) 2024/25 年度的預算將較 2023/24 年度的預測減少 375 萬元

（3.2%）。我們已計及在 2024/25 年度再次實施的一年期牌照年費寬

免。根據發牌科的估算，棄收的牌照年費每年約達 2.52 億元。 
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4.3.4 投資收入淨額 

(a) 2023/24 年度的投資收入淨額預算為 2.2988 億元，當中包括固定收益

及存款利息 1.8828 億元和股票匯集基金收益 4,160 萬元。鑑於本會所

投資的股票匯集基金表現遜於預期，我們已將 2023/24 年度的投資收

入淨額預測修訂為 1.3885 億元。 

(b) 鑑於可用的投資款項在購置物業後有所減少，2024/25 年度的投資收入

淨額預算為 1.3068 億元。為編製預算，我們假設扣除管理費前的平均

投資回報為 3.46%。實際回報率或有差異，主要取決於市場表現及所

採取的投資策略。 

4.3.5 其他收入 

2023/24 年度及 2024/25 年度的其他收入包括就提供辦公室地方予投資者及

理財教育委員會（投委會）和投資者賠償有限公司而徵收的特許使用費，向

前述兩者提供會計、人力資源及資訊科技支援服務而收取的費用，以及就執

法個案取回的費用和證監會刊物的銷售收入。2024/25 年度的其他收入預算

維持在 2023/24 年度的預測水平。 

4.4 經常開支 

4.4.1 人事費用 

(a) 2023/24 年度的整體人事費用預測較 2023/24 年度的預算減少 1.131 億

元（6.7%），主要原因是香港人力市場緊張且競爭激烈，以致我們需

要較長時間進行招聘，方能填補職位空缺。 

(b) 人事費用較 2023/24 年度的預測增加 1.3452 億元（8.5%）。有關增幅

主要歸因於我們需要填補現有職位空缺，而當中已計及在 2023/24 年

度期間獲填補的職位空缺的全年影響。為編製預算，我們就整體員工

薪酬調整作出了 2.8%的撥備。此外，證監會已為表現優秀的員工預撥

小幅度的勞績獎賞調整。這項撥備低於金融服務業的最新市場薪酬趨

勢。證監會希望指出，實際薪酬調整幅度可能會有所更改，而詳細的

方案將於 2024 年首季提交予證監會的薪酬委員會審議，然後呈交董事

局批准。最終的固定薪酬加幅將會顧及到最新的薪酬數據、金融服務

業的整體薪酬趨勢，以及香港的整體就業市場情況。 
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4.4.2 項目成本 

(a) 於 2024/25 年度，證監會擬繼續以兩年定期合約的方式招聘人員。我

們建議增設 25 個兩年定期合約制職位，以滿足本會部門推行多項措施

的需要。我們已為此提撥合共 4,920 萬元。 

4.4.3 辦公室地方 

(a) 由於管理費及差餉低於預期水平，2023/24 年度的預測較核准預算減少

185 萬元（4.6%）。 

(b) 由於管理費增加，2024/25 年度的預算將較 2023/24 年度的預測上升

250 萬元（6.6%）。 

4.4.4 資訊及系統服務費用  

(a) 2023/24 年度的資訊及系統服務費用預測較核准預算減少 1,450 萬元

（11.4%），原因是軟件特許使用權的訂購和維護、圖書館研究設施以

及系統合約服務的費用均低於預期。 

(b) 為了提升調查和監察能力，並為支援以公眾為服務對象的新應用系統

而展開大規模的系統擴充，軟件訂購費用及硬件維護成本均告上升。

有鑑於此，我們預計 2024/25 年度的開支將增加 1,076 萬元

（9.5%）。 

4.4.5 一般辦公室開支及其他費用 

(a) 由於列印和一般辦公室雜項物品開支減少，2023/24 年度的預測較核准

預算減少 140 萬元（8.7%）。 

(b) 2024/25 年度的預算將維持在預測水平。 

4.4.6 學習及發展費用 

(a) 2023/24 年度的學習及發展相關費用預測較 2023/24 年度的預算增加

105 萬元（9.6%），主要是由於在本財政年度下半年舉辦較多海外培

訓及與內地監管機構進行多項互相借調人員的計劃。 

(b) 2024/25 年度的學習及發展費用預算較 2023/24 年度的預測增加

830,000 元（6.9%）。我們預計將會籌辦更多專設的培訓、身心健康

活動及團隊發展活動。 
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4.4.7 專業人士費用及其他費用 

(a) 2023/24 年度的預測較核准預算高出 2,189 萬元（36.7%），主要是由

於在 2023/24 年度錄得與購置物業有關的一次性銀行貸款安排費用，

以及對外聘法證會計師事務所的專業服務及外聘調查支援的需求增

加。 

(b) 2024/25 年度的預算將較 2023/24 年度的預測減少 2,725 萬元

（33.5%），主要原因是在 2023/24 年度記錄了一次性銀行貸款安排費

用。在 2024/25 年度利用專業費用進行的重點項目包括監管資本的內

部模式檢視，有關客戶帳戶狀況的確認工作和經紀行的內部監控措施

檢視，以及打擊洗錢項目。 

4.4.8 監管及對外活動 

(a) 2023/24 年度的監管及對外活動支出預測較核准預算增加 349 萬元

（17.2%），主要原因是增加在反詐騙教育活動上的支出，以提高公眾

對有關方面的認知。 

(b) 由於將進行更多的公關活動和海外公幹活動，因此 2024/25 年度的預

算將較 2023/24 年度的預測增加 530 萬元（22.3%）。 

4.4.9 利息支出 

(a) 為購置物業提供部分資金，我們於在 2023 年 12 月與一家商業銀行訂

立了為期五年的貸款協議後，2023/24 年度的估計利息支出為 2,630 萬

元。 

(b) 基於貸款的全年影響，2024/25 年度的預算將較 2023/24 年度的預測增

加 6,920 萬元。 

4.4.10 與購置物業有關的一次性調整 

(a) 由於購置了物業，根據《香港財務報告準則》第 16 號在原租賃期開始

時確認的修復撥備和租賃撥備將予以轉回，使 2023/24 年度錄得

1.1209 億元的一次性開支回撥。 

4.4.11 購置物業現金流及非現金項目摘要 

(a) 在購置物業後，節省的租金會部分被貸款利息抵銷，年度現金流量

將提升約 4,400 萬元。物業所產生的年度折舊約 8,600 萬元乃非現

金項目，在編製預算時亦已被納入考慮。 
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(b) 購置物業所帶來的財務影響概列如下： 

 

2023/24
年度 
預測 

 2024/25
年度 

建議預算 
經常性開支：    
現金項目 百萬元  百萬元 

節省的租金款項（主要在折舊項下） 35.13   139.79  
貸款利息支出 (26.30)  (95.50) 

  8.83   44.29  
非現金項目      

物業折舊 (28.85)  (86.55) 
經常性開支小計 (20.02)  (42.26) 
 

一次性開支：   
 

  
現金項目      

貸款安排費用及其他專業人士費用 (17.50)            -    
非現金項目      

轉回與租賃有關的撥備 112.09             -    
一次性開支小計 94.59             -    
       
摘要：      

現金項目 (8.67)  44.29  
非現金項目 83.24   (86.55) 
節省款項／（開支）淨額 74.57   (42.26) 

 

4.4.12 法律相關費用 

(a) 基於尚待處理個案的最新進展，2023/24 年度的法律相關費用預測已予

下調，較核准預算減少 1,818 萬元（28.8%）。 

(b) 2024/25 年度的預算將維持在預測水平。 

4.4.13 折舊  

(a) 折舊包括物業的使用權、固定資產和在 2023/24 年度新購置的土地及

樓宇的折舊金額。 

(b) 2023/24 年度的折舊開支預測較核准預算減少 3,192 萬元（11.2%），

主要原因是有多個資訊科技資本項目延期進行，導致辦公室設備折舊

和電腦系統開發支出較預期減少，以及年內裝修支出少於預期。 
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(c) 2024/25 年度的折舊開支預料將較 2023/24 年度的預測減少 3,252 萬元

（12.9%）。上述估算反映出根據《香港財務報告準則》第 16 號終止

確認使用權資產，以及在購置物業後被新購入的土地及樓宇的折舊部

分抵銷（另見第 4.4.10 及 4.6 段）。 

4.5 向外界機構提供經費 

4.5.1 我們向香港證券及投資學會和其他教育活動提供經費，以便為預期於

2024/25 年度新的發牌制度制訂發牌考試。 

4.5.2 我們把於 2023/24 年度向投資者及理財教育委員會（投委會）提供的經費訂

為 8,094 萬元，以配合其對工作項目的預測。於 2024/25 年度，投委會的建

議總支出為 8,069 萬元，其中主要開支概列如下： 

 2023/24 
年度 

核准預算 

 2023/24 
年度 
預測 

 2024/25 
年度 

建議預算 
   

 百萬元  百萬元  百萬元 
人事費用 37.04  35.11  37.56 
教育計劃 28.81  28.81  31.81 
辦公室地方 4.11  3.62  4.09 
資訊及系統服務費用 3.18  3.08  3.10 
一般辦公室開支及其他費用 1.70  1.49  1.89 
專業人士費用及其他費用 1.62  1.40  1.64 
資本支出 6.45  7.43  0.60 
總計 82.91  80.94  80.69 

 
4.5.3 按照計劃，投委會在 2023/24 年度開始設立的一個名為“理財教育體驗館＂

（FinEd Hub）的網上體驗式學習平台，將於 2024 年首季正式推出。 

4.5.4 為了支持國際財務報告準則基金會的工作以及成立國際可持續準則理事會，

證監會將於 2023/24 年度及 2024/25 年度提供 100,000 美元                   
（或 840,000 港元）的撥款。  
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4.6 資本支出 

4.6.1 購置物業所需的 57 億元令資本支出的預測較核准預算增加了 57 億元。 

4.6.2 2024/25 年度的資本支出將為 8,449 萬元。2024/25 年度的資本支出的分項

如下： 

資本支出 
 

 
 

附註 
 百萬元  
傢俬及裝置 6.00 (a) 
辦公室設備 22.69 (b) 
電腦系統開發  55.80 (c) 
總計 84.49  

附註： 

(a) 我們就稍微改動辦公室的配置，及更換因正常耗損而變得陳舊的辦公室

傢俬，提撥 600 萬元。 

(b) 辦公室設備： 

(i) 200 萬元用作更換因正常耗損而變得陳舊的辦公室設備；及 

(ii) 2,069 萬元用作提升數據儲存技術及增加數據庫容量、軟件升

級、更換資源系統，並依正常程序更換過時伺服器及電腦設備。 

(c)  為前端科技提撥 5,580 萬元，以提升不同的資訊科技系統，完善持份

者之間的資訊傳達及交流，精簡部分業務程序，以及加強本會的市場

監察能力。 
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